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CIRCULAR 4/2017, de 27 de noviembre, del Banco de Espafia, a entidades de crédito, sobre normas de
informacién financiera publica y reservada, y modelos de estados financieros.

(BOE de 6 de diciembre de 2017)

[* La presente circular entrard en vigor el 1 de enero de 2018. Como excepcion, la remision del estado
individual reservado FI 104 y del estado consolidado reservado FC 202, con los nuevos formatos
establecidos en los anejos 4 y 5, respectivamente, entraran en vigor el 30 de septiembre de 2018; hasta la
entrada en vigor de los nuevos formatos, las entidades seguiran remitiendo el estado M 9y el estado FC 202
en los formatos establecidos en los anejos IVy V de la Circular 4/2004.]

El objetivo de la presente circular es adaptar el régimen contable de las entidades de crédito espafiolas a
los cambios del ordenamiento contable europeo derivados de la adopcion de dos nuevas Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF) -la NIIF 15 y la NIIF 9-, que a partir del 1 de enero de 2018 modificaran los criterios
de contabilizacion de los ingresos ordinarios y de los instrumentos financieros, respectivamente, resultando estos
ultimos de especial trascendencia para las entidades de crédito.

Esta circular, por tanto, continGia con la estrategia del Banco de Espafia de mantener la compatibilidad del
régimen contable de las entidades de crédito espafiolas con los principios y criterios establecidos por las NIIF
adoptadas por la Unién Europea (NIIF-UE), conforme a lo dispuesto en el Reglamento 1606/2002 del Parlamento
Europeo y del Consejo, de 19 de julio de 2002, relativo a la aplicacién de las normas internacionales de contabilidad.
Esta estrategia esta alineada con la expuesta en el preambulo de la Ley 16/2007, de 4 de julio, de reforma y
adaptacion de la legislacion mercantil en materia contable para su armonizacién internacional con base en la
normativa de la Unién Europea.

El Banco de Espafia aborda, mediante la presente circular, las nhormas contables y los modelos de estados
financieros de las entidades y grupos a los que se extiende su habilitacion, con el objetivo de efectuar un desarrollo
adecuado del Cdodigo de Comercio para este sector, incorporando criterios compatibles con el marco contable
representado por las NIIF-UE.

A los estados financieros consolidados publicos de los grupos de entidades de crédito emisores de valores
les resulta de aplicacion directa el Reglamento 1606/2002 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 19 de julio de
2002, por lo que no estan en el ambito de esta circular. No obstante, el Banco de Espafia entiende que el seguimiento
por esos grupos de las politicas y criterios recogidos en esta circular supondria una aplicacion adecuada del marco
de las NIIF-UE, salvo en aquellas cuestiones concretas en que la circular -que debe seguir necesariamente lo
previsto en el Cédigo de Comercio, que a su vez transpone la Directiva 34/2013- incorpora un criterio que no tiene
cabida en dicho marco NIIF-UE. Tal es el caso de la contabilizacién de las participaciones en entidades multigrupo
por integracion proporcional (apartado 5 de la norma 47) o de la amortizacion de todos los activos intangibles,
incluido el fondo de comercio (apartado 5 de la norma 28).

Antes de destacar los cambios que esta circular introduce, es pertinente sefialar que se mantienen las
modificaciones incorporadas mediante la Circular 4/2016, de 27 de abril, en el anejo 9, tendentes a reforzar la gestion
del riesgo de crédito, la correcta clasificacion de las operaciones, la solidez de las estimaciones individuales y
colectivas de coberturas, el adecuado tratamiento de las garantias a efectos contables y la correcta valoracion de
los adjudicados.

Todos estos cambios estan alineados con el contenido de la guia del Banco Central Europeo para las
entidades de crédito sobre préstamos dudosos, de marzo 2017, sin perjuicio de que las decisiones,
recomendaciones y orientaciones que adopte el Banco Central Europeo en el futuro sobre la gestion y supervision
del riesgo de crédito deban aplicarse por las entidades sometidas a su supervisién directa, de acuerdo con la
distribuciéon de competencias prudenciales entre el Banco de Espafia y el Banco Central Europeo establecida tras
la entrada en vigor del Reglamento (UE) n.° 1024/2013 del Consejo, de 15 de octubre de 2013, que encomienda al
Banco Central Europeo tareas especificas respecto de politicas relacionadas con la supervision prudencial de las
entidades de crédito.
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En relacién con los criterios para la clasificacion de las operaciones en funcién de su riesgo de crédito, es
conveniente resaltar su conformidad con las definiciones de exposiciones con incumplimiento («non-performing») y
de exposiciones reestructuradas o refinanciadas («with forbearance measures») incluidas en el reglamento europeo
para la elaboracién de la informacion financiera supervisora conocido como FINREP [el Reglamento de Ejecucién
(UE) n.°680/2014, de la Comisidn, de 16 de abril, por el que se establecen normas técnicas de ejecucién en relacién
con la comunicacion de informacién con fines de supervision por parte de las entidades, de conformidad con el
Reglamento (UE) n.° 575/2013, del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de junio de 2013].

Ademas, esta circular sigue ofreciendo soluciones alternativas al desarrollo de metodologias internas por
parte de las entidades para la estimacion colectiva de provisiones, con un doble objetivo: i) facilitar la aplicacién del
nuevo modelo de pérdida esperada, mas complejo que el anterior de pérdida incurrida, por parte de las entidades
menos complejas o para las carteras mas dificilmente modelizables, siguiendo el principio de proporcionalidad, y ii)
facilitar la comparacion de las estimaciones propias que realicen las entidades con los resultados que, en su caso,
se obtendrian de aplicar dichas soluciones alternativas. Estas soluciones han sido actualizadas con la informacion
y experiencia mas recientes disponibles por el Banco de Espafia, teniendo en cuenta el nuevo modelo de pérdida
esperada.

Por ultimo, cabe también destacar que el régimen contable de los inmuebles adjudicados se mantiene
sustancialmente inalterado respecto al contenido en el anejo I1X de la circular que se deroga, si bien se introducen
algunas aclaraciones. Por un lado, se recalca que los activos adjudicados deben valorarse en funcion de las
condiciones actuales de mercado, sin tener en cuenta posibles revalorizaciones futuras. Por otro lado, se recogen
de forma integrada en el nuevo anejo 9 los criterios de clasificacion de los inmuebles adjudicados, manteniendo el
criterio de preferencia por su reconocimiento como activos no corrientes mantenidos para la venta, atendiendo a la
habitual finalidad de venta en el plazo mas corto posible por parte de las entidades de crédito, frente a otras posibles
finalidades de uso continuado menos propias de su actividad habitual.

Dentro de los cambios que se introducen en esta circular y que emanan directamente de las modificaciones
de la NIIF 9, se deben destacar tres de ellos. El primero consiste en el mencionado cambio del modelo de deterioro
de los activos financieros, que deja de estar basado en la pérdida incurrida para estimarse en funcion de la pérdida
esperada. Con este cambio se pretende alcanzar una valoracion mas adecuada de los activos y una mayor prontitud
en el reconocimiento de su deterioro.

El segundo se refiere a la modificacion de las carteras en las que se clasifican los activos financieros a
efectos de su valoracién. Por lo que respecta a los instrumentos de deuda, serén sus caracteristicas contractuales
y el modelo de negocio seguido por la entidad para su gestién los que determinaran la cartera en la que se
clasificardn y, por tanto, el criterio de valoracién aplicable (coste amortizado, valor razonable registrando sus
variaciones en otro resultado global o valor razonable con cambios en resultados). Por su parte, las inversiones en
instrumentos de patrimonio neto deberan valorarse a valor razonable con cambios en resultados, a no ser que la
entidad opte irrevocablemente y desde el inicio por reconocer estos cambios de valor en otro resultado global. Por
ultimo, los restantes activos financieros deberan registrarse en el balance por su valor razonable, registrando sus
variaciones en resultados.

El tercer cambio afecta a la regulacién de las coberturas contables. El nuevo régimen de la NIIF 9 introduce
un esquema contable adicional al existente hasta la fecha, subsistiendo este ultimo durante un periodo transitorio.
Las nuevas reglas eliminan los test cuantitativos de efectividad, requiriendo a cambio un seguimiento y ajuste del
porcentaje que representa el elemento de cobertura sobre el elemento cubierto (ratio de cobertura). Sera la entidad
la que opte voluntariamente por mantener los criterios de coberturas contables que venia utilizando hasta ahora o
por cambiar al nuevo sistema.

Por lo que se refiere a las modificaciones derivadas de la adaptacion a la NIIF 15, cabe mencionar el huevo
modelo de reconocimiento de ingresos ordinarios diferentes de los procedentes de instrumentos financieros, que se
basara en la identificacion de las obligaciones de cada contrato, la determinacién de su precio, la asignacion de este
a las obligaciones identificadas y, por ultimo, el reconocimiento del ingreso en el momento en que se transfiere el
control de los activos, si esto sucede en un momento concreto, o a medida que se produzca esa transferencia, si
sucede a lo largo del tiempo.

www.contabilidad.tk



http://www.contabilidad.tk/
https://www.instagram.com/estudioscef/
https://www.facebook.com/CEFcontabilidad/
https://twitter.com/ClubContable
https://www.linkedin.com/groups/4189626
https://es.pinterest.com/estudioscef/libros-contabilidad/
https://www.youtube.com/videoscef
https://plus.google.com/b/105597271181857568473/communities/105954298396969024344

Contabilidad

Todas estas modificaciones conllevan cambios tanto en los estados financieros reservados que las
entidades deben remitir al supervisor como en los estados financieros publicos. Para reducir cargas a las entidades
y facilitar la comparabilidad y conciliaciéon de la informacion, los modelos de estados publicos consolidados e
individuales se han adaptado a los modelos de estados reservados consolidados establecidos en el Reglamento de
Ejecucion (UE) 2017/1443, de la Comisién, de 29 de junio de 2017, por el que se modifica el Reglamento de
Ejecucion (UE) n.° 680/2014, de la Comision, de 16 de abril, para adaptarlo a la NIIF 9, y a los modelos de estados
reservados individuales establecidos en el Reglamento (UE) 2017/1538, del Banco Central Europeo, de 25 de
agosto, por el que se modifica el Reglamento (UE) 2015/534 sobre la presentacion de informacion financiera con
fines de supervision (BCE/2017/25).

Como ultima modificacion derivada de la normativa europea que tiene efecto en los estados reservados, la
aprobacion del Reglamento (UE) 2016/1384, del Banco Central Europeo, de 2 de agosto de 2016, por el que se
modifica el Reglamento (UE) n.° 1011/2012 (BCE/2012/24), relativo a las estadisticas sobre carteras de valores
(BCE/2016/22), hace necesario modificar el detalle sobre tenencia de valores de diversos estados reservados
consolidados e individuales.

La amplitud y la profundidad de los cambios derivados de la NIIF 9 sobre instrumentos financieros aconsejan
gue la actualizacion de la Circular 4/2004, de 22 de diciembre, a entidades de crédito, sobre normas de informacién
financiera publica y reservada, y modelos de estados financieros, se instrumente en esta ocasion a través de una
nueva circular, en lugar de abordarlos, como hasta ahora, mediante modificaciones parciales de aquella. De esta
manera, se pretende garantizar su coherencia interna y facilitar su comprension y aplicacién. Por ello, esta nueva
circular contable reemplaza a la Circular 4/2004, de 22 de diciembre.

La estructura de la presente circular es muy similar a la de la circular que deroga: un titulo preliminar, que
regula el @mbito de aplicacién y objeto; cuatro titulos, que regulan, respectivamente, la informacion financiera
publica, la informacidn financiera reservada, el desarrollo contable interno y la presentacién de estados financieros
en el Banco de Espafia; una disposicion adicional, dedicada a la elaboracién de indicaciones y correlaciones; tres
disposiciones transitorias, que abordan la problemética de los cambios que se produciran como consecuencia de la
primera aplicacién de la circular; una disposiciéon derogatoria, y una disposicion final, sobre su entrada en vigor.
Ademas de ello, la circular incluye nueve anejos: seis relativos a los formatos de estados publicos y reservados, un
anejo relativo a los criterios de sectorizacion, un anejo que agrupa los registros contables especiales que deben
llevar los emisores de determinados valores y, finalmente, un dltimo anejo dedicado al andlisis y cobertura del riesgo
de crédito.

Titulo preliminar. Disposiciones generales.

La circular mantiene inalterado su ambito de aplicacion respecto a la circular que deroga. Por lo que respecta
a la informacién financiera publica, constituye el desarrollo y adaptacién para las entidades de crédito, sucursales
de entidades de crédito extranjeras y grupos de entidades de crédito de las normas contables establecidas en el
Caodigo de Comercio, sin perjuicio del Reglamento (CE) n.° 1606/2002, del Parlamento Europeo y del Consejo, de
19 de julio de 2002, y de la normativa de informacién contable prevista en el texto refundido de la Ley del Mercado
de Valores, aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre.

En cuanto a la informacion financiera reservada, en esta circular se establecen los criterios que deberan
seguir las entidades de crédito y los grupos consolidables de entidades de crédito en la elaboracion de la informacion
gue deben remitir con fines de supervision.

Titulo I. Informacién financiera publica.

Este titulo consta de cuatro capitulos. El capitulo primero, sobre el contenido de las cuentas anuales,
contiene dos normas en las que se determina qué entidades y grupos deben formular cuentas anuales, individuales
y consolidadas, y otras dos normas en las que se establece que, con independencia de la obligacion de formular y
publicar estas cuentas anuales, todas las entidades y grupos de entidades de crédito deben publicar periddicamente,
a través de las respectivas asociaciones profesionales, otras informaciones en las que se deben aplicar todos los
criterios de la circular. Por ultimo, se aborda cual es el contenido de las cuentas anuales, se establece cuéles son
las caracteristicas que debe reunir la informacion financiera (relevancia, representacion fiel de los fenémenos
econdmicos, claridad, concision, comprensibilidad, comparabilidad, verificabilidad y oportunidad), se recogen las
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definiciones de los elementos de las cuentas anuales (activo, pasivo, patrimonio neto, gasto, ingreso, ganancia y
pérdida), y se fijan los criterios que se deben aplicar a los hechos ocurridos después de la fecha de balance y antes
de su formulacion.

El capitulo segundo, relativo a los criterios de reconocimiento y valoracién, contiene seis secciones, con el
siguiente contenido:

Seccién primera. Criterios generales: contiene las normas que describen la hipotesis fundamental sobre la
gue se elaborard la informacion financiera (empresa en funcionamiento), y los principales criterios en que se
sustentara (registro, no compensacion, correlacion de ingresos y gastos, y devengo). Ademas, se definen los
criterios generales de valoracion comunes a todo tipo de activos y pasivos, incluido el valor razonable, junto con
cuestiones de caracter mas general, como los criterios para el reconocimiento de los ingresos (alineados con la NIIF
15), la valoracion de operaciones en moneda extranjera, la seleccién y los cambios de criterios contables, y la
correccion de los errores y cambios en las estimaciones contables.

Seccién segunda. Instrumentos financieros y otras exposiciones crediticias: contiene las normas de caracter
especifico para el tratamiento contable de los instrumentos financieros.

Se incluyen las definiciones y caracteristicas de los tres tipos de instrumentos (activos financieros, pasivos
financieros e instrumentos de patrimonio neto), asi como las pautas para distinguir entre estos dos ultimos desde la
Optica del emisor, que se sustentan en el fondo econémico del instrumento en lugar de en su forma juridica. También
se fijan los casos en los que los instrumentos financieros podrdn compensarse a los efectos de su presentacion en
el balance.

Se definen las carteras en las que se clasificaran los instrumentos financieros a efectos de valoracion, que
son:

- Activos financieros a coste amortizado: Recoge instrumentos de deuda cuyas condiciones contractuales
den lugar a flujos de efectivo en fechas especificadas que correspondan solamente a pagos de principal e intereses,
y que la entidad gestione con un modelo de negocio cuyo objetivo sea mantenerlos para percibir estos flujos
contractuales.

- Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global: Recogera los instrumentos de
deuda cuyas condiciones contractuales también respondan solamente a pagos de principal e intereses, pero que la
entidad gestione combinando el objetivo de cobrar los flujos con el de la venta de los instrumentos. Ademas, se
registraran en esta cartera aquellos instrumentos de patrimonio neto que la entidad voluntariamente haya designado
al inicio y de forma irrevocable en esta cartera. Los cambios en el valor razonable de todos estos activos se
registraran en el patrimonio neto (otro resultado global). Cuando se trate de inversiones en instrumentos de deuda,
las variaciones de valor acumuladas permaneceran en el patrimonio neto hasta que se produzca la baja del activo,
lo que conllevara su reclasificacién a la cuenta de pérdidas y ganancias; en cambio, cuando se trate de instrumentos
de patrimonio neto, tales variaciones acumuladas se reclasificaran directamente a reservas en el momento de la
baja del activo.

- Activos financieros obligatoriamente a valor razonable con cambios en resultados: Se deberan clasificar
en esta cartera tanto los activos financieros que no cumplan los requisitos para su clasificacién en ninguna de las
dos carteras anteriores como aquellos que la entidad mantenga para negociar, incluidos los derivados distintos de
los de cobertura.

- Activos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados: Al igual que en la circular
anterior, se mantiene la posibilidad de voluntariamente designar al inicio y de forma irrevocable cualquier activo
financiero para su valoracién a valor razonable con cambios en resultados.

- Derivados-contabilidad de coberturas: En esta cartera se registraran los derivados que se designen como
instrumentos de cobertura en una relacion de cobertura contable.

- Inversiones en dependientes, negocios conjuntos y asociadas: en las cuentas individuales de las entidades
se mantiene la valoracion a coste de estos instrumentos de patrimonio neto.

En esta seccion también se contemplan los criterios para dar de baja del balance los activos financieros,
incluyendo las titulizaciones y cualquier otro tipo de operacién que suponga una movilizacion de activos financieros.
La baja en balance se produce, como regla general, cuando se han transferido, o han expirado, los derechos del
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activo. En el primer caso, para que se produzca la baja deben haberse cedido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios que incorpora el activo financiero. Cuando no se hayan retenido ni transferido los riesgos y beneficios
sustancialmente, el activo transferido se dara de baja parcialmente si se ha cedido su control a terceros.

Igualmente se incluyen en esta seccion los criterios para la baja de pasivos, que se producira cuando hayan
sido satisfechos, cancelados o hayan expirado. En un intercambio o una modificacién de pasivos, estos se daran de
baja cuando las condiciones de los instrumentos intercambiados sean sustancialmente diferentes. Si no se cumplen
los requisitos para la baja, el intercambio o la modificacién tendran impacto en la cuenta de pérdidas y ganancias,
de forma anéloga a lo establecido para los activos financieros en la seccion cuarta.

Por dltimo, se proporciona el tratamiento contable de los compromisos de préstamo, garantias financieras y
otros compromisos concedidos, que deberan registrarse inicialmente por su valor razonable, valorandose con
posterioridad por el mayor entre su importe inicial menos la parte transferida a la cuenta de pérdidas y ganancias, y
el importe de la cobertura por las pérdidas por deterioro.

Seccién tercera. Activos no financieros: contiene las normas especificas para los activos tangibles e
intangibles, para los que se mantiene el coste como criterio de valoracion. Se han incorporado los indicadores de la
NIIF 15 que ayudan a fijar el momento en que la entidad transfiere el control de los activos, produciéndose por tanto
su baja del balance.

Seccidn cuarta. Deterioro de valor: Esta seccidn incluye dos normas, una para los activos financieros y otras
exposiciones crediticias, y otra para el resto de activos. Para las exposiciones crediticias se introduce el concepto
de la NIIF 9 de pérdida crediticia esperada. Para los riesgos clasificados contablemente como normales, esta sera
la resultante de los eventos de incumplimiento que pueden producirse en la operacién en los doce meses siguientes
a la fecha de referencia; en cambio, para los riesgos clasificados como normales en vigilancia especial y para los
dudosos, la pérdida esperada sera la correspondiente a los eventos de incumplimiento que pueden producirse
durante toda la vida del activo o que ya se hayan producido, respectivamente. El reconocimiento de intereses de los
riesgos dudosos pasa a calcularse sobre su importe en libros, esto es, neto de correcciones de valor por deterioro.

Para la estimacion de las coberturas de las pérdidas por deterioro del riesgo de crédito se utilizaran los
criterios desarrollados en el anejo 9, que estan alineados con la NIIF 9 y con las definiciones y recomendaciones
emitidas por la Autoridad Bancaria Europea y el Banco Central Europeo en el ambito del Mecanismo Unico de
Supervision.

Si se produce una modificacién de un activo financiero -0 este se intercambia por otro- sin que se cumplan
los requisitos para su baja, aquella tendra impacto en la cuenta de pérdidas y ganancias, por la diferencia entre los
importes en libros del activo antes y después de dicha modificacion.

Para el resto de activos, incluido el fondo de comercio, se considerara que existe deterioro cuando el importe
en libros de los activos supere su importe recuperable.

Seccion quinta. Coberturas contables: La seccién incluye dos normas, una para la cobertura de instrumentos
financieros, o grupos de instrumentos que compartan caracteristicas de riesgo similares (conocidas como
«microcoberturas»), y otra para la cobertura del riesgo de tipo de interés de una cartera de instrumentos financieros
(«macrocoberturas»). Se introduce un nuevo esquema contable que se adapta al régimen de la NIIF 9 y que coexiste
con el esquema contable actual, de forma que las entidades podran optar por uno u otro. El nuevo esquema contable
mantiene los tres tipos de coberturas contables -de valor razonable, de flujos de efectivo y de inversion neta en un
negocio en el extranjero-, pero se flexibilizan los requisitos para el uso de la contabilidad de coberturas, de forma
gue un mayor nimero de coberturas econémicas pueda acogerse a este tratamiento y la contabilidad se aproxime
mas a la gestion de riesgos. Asi, se permite que determinados instrumentos financieros, ademas de los instrumentos
derivados, puedan servir como instrumentos de cobertura; se permite cubrir componentes de exposiciones y se
relajan los criterios de eficacia de la cobertura necesarios para acogerse a este tratamiento, permitiendo el
reequilibrio de la relacidon de cobertura durante la vigencia de esta.

Seccion sexta. Otros criterios: Esta seccion se destina a determinadas cuestiones que, por su relevancia,
deben ser especialmente resefiadas:

- Arrendamientos: Se tratan tanto los arrendamientos operativos como los financieros.

- Activos no corrientes mantenidos para la venta: se regulan los activos con vida econdémica superior al afio,
cuyo valor la entidad desea recuperar mediante su venta, en lugar de mediante su explotacion. El criterio para la
baja del balance de estos activos es la pérdida de su control, que sucede cuando se transfieren sus riesgos y
beneficios. En esta norma se incluye el tratamiento que se debe dar a los activos adjudicados como consecuencia
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de los incumplimientos de los prestatarios, asi como los criterios que deben respetarse en el caso de venta de este
tipo de activos con financiacion de la propia entidad. El detalle de estos criterios se desarrolla en el anejo 9.

- Retribuciones a los empleados y transacciones con pagos basados en instrumentos de patrimonio neto:
En estas normas se contemplan principalmente tanto las remuneraciones a corto plazo, cualquiera que sea la
férmula de liquidacién, como las remuneraciones a largo plazo, que normalmente se liquidan a partir del momento
en que finaliza la vida laboral del trabajador.

- Otras provisiones y contingencias: En esta norma se aborda el tratamiento de las obligaciones que estén
claramente identificadas en cuanto a su naturaleza pero indeterminadas en cuanto a su cuantia 0 momento en que
se produciran.

- Comisiones: La norma estipula el tratamiento para las comisiones cobradas y pagadas, en atencién a que
sean una remuneracioén adicional al tipo de interés de la operacion, o a que sean la compensacion por un servicio
prestado o por un coste incurrido. Las primeras se periodifican a lo largo de la vida de la operacién, y las segundas
se reconocen como ingresos cuando se presta el servicio, 0 se ha incurrido en el coste.

- Permutas de activos: La norma establece cémo se deben contabilizar las permutas de activos en funcién
de si tienen o no caracter comercial.

- Contratos de seguro: La norma regula el tratamiento de los activos y pasivos con naturaleza de operacion
de seguro vy, siguiendo lo contemplado por las NIIF, no plantea un método en concreto para valorar los pasivos
surgidos por estas operaciones, por lo que las entidades deberan aplicar subsidiariamente la regulacion nacional.

- Fondos y Obra Social: La norma solo afecta a las cajas de ahorros y cooperativas de crédito. Las
dotaciones que tengan el caracter de obligatorias se tratan como un gasto del ejercicio, y los fondos pendientes de
consumo, asi como los activos materiales correspondientes a estas actividades, se presentan en partidas separadas
del balance.

- Impuesto sobre beneficios: Se incluye su regulacién expresa en la circular, con el objetivo de tener un
cuerpo normativo completo, manteniendo el régimen vigente.

El capitulo tercero, sobre combinacién de negocios y consolidacién, contiene las tres secciones siguientes:

Seccién primera. Control y combinaciones de negocio: En esta seccién se recoge una nueva norma
dedicada a la evaluacion de la existencia de control, incluyendo los criterios para determinar si se controla una
entidad de proposito especial. También se establece el tratamiento contable de las fusiones, adquisiciones y otras
reorganizaciones empresariales, en los estados contables de la entidad adquirente, disponiéndose: i) la
revalorizacién exclusiva de los activos y pasivos de la entidad adquirida, y el registro de todos sus activos intangibles
y pasivos contingentes, vy ii) el reconocimiento del fondo de comercio, que requiere un andlisis individual de su
deterioro, el cual, de producirse, se cubrird inmediatamente y sin posibilidad de reversion. Por Gltimo, se define el
concepto de control conjunto, que determina si la entidad es parte de un acuerdo conjunto. Dependiendo de los
derechos y obligaciones de las partes involucradas en el acuerdo conjunto, estos se clasificaran como operacién
conjunta 0 como negocio conjunto, tratdndose las entidades multigrupo como estos ultimos.

Seccién segunda. Sucursales: Esta seccion regula como se deben integrar en los estados financieros
individuales las sucursales de la entidad en Espafia y en el extranjero.

Seccion tercera. Consolidacion: Esta seccion dispone los criterios generales para registrar las inversiones
en entidades dependientes, multigrupo y asociadas en los estados financieros consolidados. Las entidades
dependientes se integran globalmente; las entidades multigrupo podran contabilizarse, bien mediante el método de
integracion proporcional, o bien siguiendo el método de la participacién, también denominado «método de puesta
en equivalencia»; las entidades asociadas se contabilizan siguiendo el método de la participacion.

El capitulo cuarto, sobre contenido de los estados financieros, contiene cinco secciones. Las cuatro primeras
estan dedicadas a explicar el contenido de los estados financieros primarios: balance, cuenta de pérdidas y
ganancias, estado de cambios en el patrimonio neto y estado de flujos de efectivo. La Ultima seccién detalla los
criterios para la elaboracion de la memoria de las cuentas anuales.

Titulo Il. Informacién financiera reservada.
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Este titulo, sobre los estados financieros reservados que tienen que elaborar las entidades de crédito, consta
de tres capitulos. Los criterios para el reconocimiento y valoracién que se deben aplicar en los estados reservados
son los que se utilizan en la formulacién de los estados publicos, salvo que expresamente se indique lo contrario.
Dada la finalidad prudencial de estos estados, el ambito de aplicacion de este titulo, en cuanto a cuentas
consolidadas se refiere, se restringe a los grupos consolidables de entidades de crédito, que son los sujetos de la
regulacion y supervision prudenciales.

Titulo Ill. Desarrollo contable interno.

Este titulo consta de dos normas. En la primera se fijan los criterios de control interno y de gestién que deben
tener las entidades, asi como los registros contables especiales que deben llevar los emisores de determinados
valores. En la segunda se establece la obligacion de llevar un registro centralizado de avales, y de introducir un
registro de apoderamientos otorgados y otro de procedimientos judiciales y administrativos.

Titulo IV. Presentacion de informacidn financiera en el Banco de Espafia.
Este titulo fija los criterios para presentar la informacién en el Banco de Espafia.
Otras normas.

Disposicién adicional Unica: Establece que el Banco de Espafia podra elaborar indicaciones para facilitar la
confeccidn de los diferentes estados y establecera las correlaciones dentro de cada estado y entre cada uno de
ellos.

Disposicién transitoria primera: Establece la aplicacion retroactiva de las nuevas normas de instrumentos
financieros (excluidas las coberturas contables), de comisiones y de ingresos, con determinadas simplificaciones al
objeto de facilitar su aplicacién. Por el contrario, las normas de coberturas contables y las nuevas precisiones sobre
la baja de activos tangibles y activos no corrientes mantenidos para la venta se aplicardn prospectivamente, con
alguna excepcion en el caso de las primeras.

Disposicion transitoria segunda: Establece los criterios que se deben aplicar por primera vez en la confeccion
de otros estados financieros publicos.

Disposicion transitoria tercera: Establece que los primeros estados que se deben presentar en el Banco de
Espafia con los nuevos criterios son los de 31 de enero de 2018, y que, excepcionalmente, su plazo de presentacion
coincidira, salvo para un estado individual reservado, con el plazo maximo de presentacion de los estados
correspondientes a 28 de febrero de 2018. La informacién financiera correspondiente al ejercicio 2017 se seguira
elaborando con los criterios de la Circular 4/2004, de 22 de diciembre.

Disposicién derogatoria: Deroga la Circular 4/2004, de 22 de diciembre.

Disposicién final Unica: Fija la entrada en vigor de la circular en el 1 de enero de 2018, salvo para los estados
reservados Fl 104 y FC 202, cuyos nuevos formatos entraran en vigor el 30 de septiembre de 2018.

Esta circular se adecta a los principios de necesidad y eficacia exigidos por el articulo 129.1 de la Ley
39/2015, de 1 de octubre, del procedimiento administrativo comun de las Administraciones Publicas, ya que acomete
cambios obligados en la regulacion contable de las entidades de crédito para mantener un desarrollo sectorial
completo del Codigo de Comercio en armonia con el marco contable comunitario.

Se atiende también a los principios de proporcionalidad, seguridad juridica y eficiencia establecidos en la
citada ley, porque al establecer, para su ambito de aplicacién, una regulacion contable integrada para las entidades
de crédito, con soluciones alternativas a otras mas complejas para la estimacién colectiva de coberturas, en sintonia
con lo previsto en un reglamento europeo, se evita la coexistencia de dos sistemas contables diferentes en un mismo
grupo de entidades de crédito. Sin imponer obligaciones adicionales, la circular tiene el contenido imprescindible
para atender a la necesidad identificada y pretende asegurar la coherencia del ordenamiento juridico contable
aplicable a las entidades y grupos espafoles, contribuyendo a la generacion de un marco normativo integrado y
claro, que evite cargas innecesarias.
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El principio de transparencia en la elaboraciéon de esta circular se aplica a través de la consulta publica
previa a las personas y entidades potencialmente afectadas, la consulta a los sectores interesados y el tramite de
audiencia publica a través de la web del Banco de Espafia realizados en su proceso de elaboracion. En estas
consultas y audiencia, los destinatarios de la norma, los organismos competentes -incluido el ICAC, conforme se
establece en la disposicion tercera de la Orden de 31 de marzo de 1989 del Ministerio de Economia y Hacienda- y
los interesados en general han manifestado sus observaciones.

Por lo que se refiere a las habilitaciones del Banco de Espafia para emitir esta circular, estas son las mismas
gue las correspondientes para la aprobacién de la Circular 4/2004, de 22 de diciembre (y sus sucesivas
modificaciones), que se reemplaza, seglin se expone a continuacion.

En primer lugar, mediante la Orden de 31 de marzo de 1989, el Ministro de Economia y Hacienda deleg6
en el Banco de Espafia la habilitacion para establecer y modificar las normas de contabilidad y los modelos a los
gue deben sujetarse los estados financieros de las entidades de crédito, asi como los estados financieros
consolidados. Dicha delegacién permanece vigente, si bien se ha reemplazado la habilitacién conferida al ministro
mediante el articulo 48 de la Ley 26/1988, de 29 de julio, sobre disciplina e intervencioén de las entidades de crédito,
en la que descansaba, por la contenida en el articulo 84 de la Ley 10/2014, de 26 de junio, de ordenacion, supervision
y solvencia de entidades de crédito, con el mismo alcance que la anterior, aunque con una facultad de delegacién
ampliada a otros organismos.

En segundo lugar, el articulo 46 y la disposicion final sexta del Real Decreto 84/2015, de 13 de febrero, por
el que se desarrolla la Ley 10/2014, de 26 de junio, de ordenacion, supervision y solvencia de entidades de crédito,
habilitan al Banco de Espafia para dictar las disposiciones precisas en lo relativo al riesgo de crédito y de contraparte,
que se encuentran en determinados aspectos del apartado «Marco general de gestién del riesgo de crédito» del
anejo 9 de esta circular. Todo ello sin perjuicio de las decisiones, recomendaciones y orientaciones que, en el futuro,
adopte el Banco Central Europeo sobre la gestién y supervision del riesgo de crédito.

Por altimo, por lo que respecta a los registros contables especiales que deben llevar determinados emisores
de valores, regulados en la norma 70 e incorporados en el anejo 8, la habilitacién del Banco de Espafa descasa en:

- El articulo 21 del Real Decreto 716/2009, de 24 de abiril, por el que se desarrollan determinados aspectos
de la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacion del mercado hipotecario y otras normas del sistema hipotecario y
financiero, por lo que respecta a los emisores de cédulas o bonos hipotecarios.

- El articulo 10 del Real Decreto 579/2014, de 4 de julio, por el que se desarrollan determinados aspectos
de la Ley 14/2013, de 27 de septiembre, de apoyo a los emprendedores y su internacionalizacién, en materia de
cédulas y bonos de internacionalizacién, por lo que respecta a los emisores de cédulas y bonos de
internacionalizacion.

- La disposicion adicional Unica del mencionado Real Decreto 579/2014, de 4 de julio, por lo que respecta a
los emisores de cédulas territoriales.

En consecuencia, en uso de las facultades que tiene concedidas, el Consejo de Gobierno del Banco de
Espafia, a propuesta de la Comisién Ejecutiva, y de acuerdo con el Consejo de Estado, ha aprobado la presente
circular, que contiene las siguientes normas:

TITULO PRELIMINAR
Disposiciones generales

Norma 1. Ambito de aplicacion y objeto.

1. La presente circular sera de aplicacion, con el alcance previsto en los apartados siguientes, a:

a) Las entidades de crédito enumeradas en el articulo 1 de la Ley 10/2014, de 26 de junio, de ordenacion,
supervision y solvencia de entidades de crédito;

b) Las sucursales de entidades de crédito extranjeras que operen en Espafia;

c) Los grupos de entidades de crédito, y
d) Los grupos consolidables de entidades de crédito.
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Cualquier referencia en la circular a «la entidad» o «las entidades» se entendera hecha a todos los entes
anteriores, salvo que del contenido de la norma se desprenda claramente otro sentido.

2. Alos efectos de esta circular, se entiende por:
a) Grupos de entidades de crédito:

i) Los grupos cuya entidad dominante sea una entidad de crédito espafiola.

ii) Los grupos cuya entidad dominante esté sometida a la legislacion espafiola y, o bien tenga como actividad
principal la tenencia de participaciones en una o mas entidades de crédito que sean dependientes, o bien la actividad
de dicha entidad o entidades de crédito dependientes sea la mas importante dentro del grupo, siempre que alguna
de estas sea espafiola.

b) Grupos consolidables de entidades de crédito: son aquellos grupos que tienen que cumplir con los
requisitos prudenciales, en base consolidada o subconsolidada, establecidos en el Reglamento (UE) n.° 575/2013
del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de junio de 2013, sobre requisitos prudenciales de las entidades de
crédito y las empresas de inversion, y por el que se modifica el Reglamento (UE) n.° 648/2012, siempre que estén
sometidos a supervision bancaria consolidada de conformidad con el articulo 57 de la Ley 10/2014, de 26 de junio.

3. Las normas contenidas en el titulo | de esta circular constituyen el desarrollo y adaptacién de las normas
contables establecidas en el Codigo de Comercio, aplicables a las entidades de crédito, a las sucursales de
entidades de crédito extranjeras que operen en Espafia y a los grupos de entidades de crédito. En este Gltimo caso,
se tendra en cuenta que, de acuerdo con el Reglamento (CE) n.° 1606/2002, del Parlamento Europeo y del Consejo,
de 19 de julio de 2002, relativo a la aplicacion de normas internacionales de contabilidad, las normas internacionales
de informacion financiera adoptadas por la Unidon Europea son de aplicacion directa a los estados financieros
consolidados publicos de los grupos de entidades de crédito emisores de valores. También, como prevé el articulo
43 bis del Cadigo de Comercio, dichas normas internacionales son de aplicacion directa a los restantes grupos de
entidades de crédito que opten por ellas. Asimismo, las normas utilizadas en la elaboracion de las cuentas anuales
se aplicaran a la otra informacion financiera a la que se refieren las normas 4 y 5 de esta circular.

4. Las normas contenidas en el titulo Il de esta circular, que establecen los criterios contables para la
elaboraciéon de los estados financieros reservados individuales y consolidados, seran de aplicacion, con las
particularidades o excepciones que se recojan en ellas, a las entidades de crédito, a las sucursales de entidades de
crédito extranjeras que operen en Espafia y a los grupos consolidables de entidades de crédito. En la elaboracion
de dichos estados reservados aplicaran los criterios de las normas 6 a 51 de esta circular para la formulacion de los
estados financieros publicos, con las precisiones que se establecen en ese titulo II.

5. Las normas contenidas en el titulo Il de esta circular, sobre el desarrollo contable interno y de control de
gestion de las entidades que resulta necesario para la elaboracion y formulacion de su informacion financiera publica
y reservada, seran de aplicacion a todas las entidades del apartado 1 de esta norma, con las particularidades o
excepciones que se recojan en dichas normas. No obstante, a las sucursales de entidades de crédito extranjeras
cuya sede central se encuentre en un Estado miembro del Espacio Econdémico Europeo solo les seran de aplicacion
en la medida en que sea necesario para la elaboracion de los estados que deban rendir y su adecuado seguimiento,
control y documentacién, y con las salvedades recogidas en el propio titulo Il1.

6. Los apartados de la norma 72, que compone el titulo 1V, seran de aplicacion, segun corresponda, a las
entidades sometidas al titulo | y a las sometidas al titulo II.

TiTULO |

Informacién financiera publica
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CAPITULO PRIMERO
Contenido de las cuentas anuales
Norma 2. Cuentas anuales individuales.

1. Las entidades de crédito enumeradas en el articulo 1 de la Ley 10/2014, de 26 de junio, deberan formular
sus cuentas anuales individuales aplicando lo dispuesto en este titulo y deberdn publicarlas junto con los
correspondientes informes de gestion y de auditoria.

Las entidades de crédito, como entidades de interés publico del articulo 3.5 de la Ley 22/2015, de 20 de
julio, de Auditoria de Cuentas, no podran formular cuentas anuales abreviadas.

2. Las sucursales de entidades de crédito extranjeras cuya sede central se encuentre en un Estado miembro
del Espacio Econdémico Europeo no estaran obligadas a formular y publicar cuentas anuales. En su lugar, deberan
publicar:

a) Informacion sobre su actividad en el modelo de estado incluido en el anejo 2 de esta circular, junto con el
correspondiente informe de auditoria.

b) Las cuentas anuales individuales y consolidadas, respectivamente, de la entidad y del grupo méas amplio
del que formen parte, asi como los correspondientes informes de gestién y de auditoria.

Estas sucursales, en la confeccion de su informacion financiera, podran sustituir todos o algunos de los
criterios de valoracion que establece esta circular por los que utilice su sede central, informando detalladamente al
Banco de Espafia de los criterios que vayan a utilizar y actualizando dicha informacién cada vez que se produzcan
modificaciones.

3. Las sucursales de entidades de crédito extranjeras cuya sede central no se encuentre en un Estado
miembro del Espacio Econémico Europeo deberan publicar:

a) Las cuentas anuales correspondientes a su actividad, que se deberan formular aplicando integramente
los criterios de esta circular, asi como los correspondientes informes de gestion y de auditoria.

b) Las cuentas anuales individuales y consolidadas, respectivamente, de la entidad y del grupo més amplio
del que formen parte, y los correspondientes informes de gestion y de auditoria, o informes analogos a los anteriores
que en su caso deban elaborar de acuerdo con la legislacion aplicable.

Norma 3. Cuentas anuales consolidadas.

1. Las cuentas anuales consolidadas tienen como finalidad la elaboracién de informacién financiera que
presente a un grupo de entidades de crédito como una Unica entidad econdmica. Se formularan aplicando a los
elementos incluidos en dichas cuentas criterios de reconocimiento, valoracion y presentacion uniformes, de acuerdo
con lo establecido en este titulo.

2. Un grupo de entidades de crédito estd formado por una entidad dominante y todas las entidades
dependientes, de acuerdo con lo preceptuado en el apartado 1 de la norma 43.

Toda entidad dominante de un grupo de entidades de crédito debera formular cuentas anuales consolidadas,
sin perjuicio de lo dispuesto en el apartado siguiente. La entidad dominante debera publicar las cuentas anuales
consolidadas, junto con los correspondientes informes de gestion consolidado y de auditoria.

3. No obstante lo dispuesto en el apartado anterior, no sera obligatorio elaborar cuentas anuales
consolidadas cuando se dé alguna de las circunstancias siguientes:

a) El grupo de entidades de crédito constituya un subgrupo de un grupo mayor y se cumplan todas las
condiciones siguientes:
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i) La entidad dominante del subgrupo esté totalmente participada por otra entidad.

Alternativamente, esta condicién se cumple asimismo cuando la entidad dominante del subgrupo esté
participada al menos al 50% por otra entidad; haya informado a sus propietarios de que no va a formular cuentas
consolidadas, y no haya recibido, seis meses antes del cierre del ejercicio, una solicitud para que estas se formulen,
presentada por propietarios que posean al menos el 10% de las participaciones sociales (incluyendo en este
cémputo a aquellos que no tengan derecho a votar).

i) El subgrupo se incluya por integracién global en las cuentas anuales consolidadas de un grupo mayor,
elaboradas de acuerdo con las normas de un Estado miembro de la Unién Europea.

i) La entidad dominante del subgrupo indique en sus cuentas anuales individuales la mencion de estar
exenta de la obligacion de elaborar cuentas anuales consolidadas, el grupo mayor al que pertenece, asi como la
razon social y el domicilio de la dominante del grupo mayor.

iv) Las cuentas consolidadas del grupo mayor, junto con los correspondientes informes de gestién y de
auditoria, se depositen en el Registro Mercantil traducidos a alguna de las lenguas oficiales de la comunidad
auténoma donde esté domiciliada la entidad dominante del subgrupo.

v) La entidad dominante del subgrupo no haya emitido valores cotizados en un mercado regulado de la
Unién Europea.

b) La entidad dominante del grupo de entidades de crédito participe exclusivamente en entidades
dependientes que no posean un interés significativo, ni de manera individual y ni en su conjunto, para la imagen fiel
del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de las entidades del grupo.

¢) Todas las dependientes del grupo de entidades de crédito puedan excluirse de la consolidacion, por
concurrir en todas ellas alguna de las causas de no aplicacién del método de integracion global recogidas en el
apartado 1 de la norma 48.

Norma 4. Otra informacion financiera puablica individual.

1. Con independencia de la obligacion de formular y publicar las cuentas anuales individuales, las entidades
de crédito remitiran al Banco de Espafia, para su difusion, sus estados financieros primarios individuales. Estos
comprenden el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de ingresos y gastos reconocidos, el estado
total de cambios en el patrimonio neto y el estado de flujos de efectivo individuales. Estos estados financieros
primarios, que se elaboraran aplicando integramente las normas contenidas en este titulo, se ajustaran a los
modelos contenidos en el anejo 1.

El Instituto de Crédito Oficial, los bancos y las cajas de ahorros, asi como las sucursales de entidades de
crédito extranjeras cuya sede central no se encuentre en un Estado miembro del Espacio Econémico Europeo,
remitirdn el balance mensualmente, la cuenta de pérdidas y ganancias y el estado de ingresos y gastos reconocidos
trimestralmente, y el estado total de cambios en el patrimonio neto y el estado de flujos de efectivo anualmente. Las
cooperativas de crédito remitirdn todos los estados financieros primarios individuales trimestralmente, salvo el
estado total de cambios en el patrimonio neto y el estado de flujos de efectivo, que se enviaran anualmente.

2. Las sucursales de entidades de crédito extranjeras cuya sede central se encuentre en un Estado miembro
del Espacio Econdémico Europeo remitiran al Banco de Espafia, para su difusion, la informacion sobre su actividad,
ajustada al modelo del anejo 2, aplicando los criterios que correspondan de acuerdo con el apartado 2 de la norma
2.

Estas sucursales remitiran la informacion relativa al balance y la informacion relativa a la cuenta de pérdidas
y ganancias, que constituyen sus estados financieros primarios individuales, mensual y trimestralmente,
respectivamente. El resto de informaciones, anualmente.

3. Los estados financieros mencionados en los apartados 1 y 2 anteriores se deberan remitir al Banco de
Espafia, como maximo, el dia 20 del mes siguiente al que se refieran.

4. La difusion de los estados financieros primarios individuales se realizar4 a través de la Asociacion
Espafiola de Banca, la Confederacion Espafiola de Cajas de Ahorros o la Union Nacional de Cooperativas de

www.contabilidad.tk



http://www.contabilidad.tk/
https://www.instagram.com/estudioscef/
https://www.facebook.com/CEFcontabilidad/
https://twitter.com/ClubContable
https://www.linkedin.com/groups/4189626
https://es.pinterest.com/estudioscef/libros-contabilidad/
https://www.youtube.com/videoscef
https://plus.google.com/b/105597271181857568473/communities/105954298396969024344

Contabilidad

Crédito, sefialando de forma clara y preeminente que los estados publicados han sido formulados aplicando las
normas contenidas en el titulo I, «Informacion financiera publica», de esta circular.

5. Con independencia de lo sefialado en los apartados anteriores, las entidades de crédito publicaran, al
menos para los datos de cada 30 de junio, como minimo, la informacién cualitativa y cuantitativa regulada en la
norma 60 sobre las refinanciaciones y reestructuraciones, sobre la distribucién de préstamos a la clientela por
actividad, sobre la concentracion de las exposiciones por actividad y area geogréfica, sobre el mercado hipotecario,
sobre las financiaciones a la construccion, promocién inmobiliaria y adquisicion de viviendas, y sobre los activos
adjudicados o recibidos en pago de deudas, correspondiente a negocios en Espafia. La informacion cuantitativa se
ajustara a los modelos contenidos en los estados PI 6 a Pl 11 del anejo 1.

Asimismo publicaran, al menos para los datos de cada 31 de diciembre, la informacién regulada en la norma
60 sobre cédulas y bonos de internacionalizacién y sobre cédulas territoriales, ajustandose a los modelos contenidos
en los estados Pl 12 y Pl 13 del anejo 1.

Esta informacién se hara publica no mas tarde de finales del segundo mes siguiente al que correspondan
los datos, por el mismo canal que se utilice para cumplir con las obligaciones de informacion reguladas en la parte
octava del Reglamento (UE) n.° 575/2013, del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de junio de 2013, o en el
sitio web de la entidad.

Se exceptlan de las obligaciones de publicacién semestral las entidades de crédito que incluyan la
informacidn requerida en este apartado en sus estados financieros individuales intermedios.

6. Adicionalmente, las entidades de crédito y las sucursales de entidades de crédito extranjeras enviaran
semestralmente al Banco de Espafia los estados Pl 6 a Pl 11, y anualmente los estados Pl 12 y Pl 13, del anejo 1,
no mas tarde de finales del mes siguiente al que se refieren los datos.

Norma 5. Otra informacién financiera publica consolidada.

1. Con independencia de la obligacién de formular y publicar las cuentas anuales consolidadas, todos los
grupos de entidades de crédito que publiquen dichas cuentas, asi como aquellos que, aunque no lo hagan por
acogerse a lo dispuesto en el apartado 3 de la norma 3, publiquen en base consolidada la informacion regulada en
la parte octava del Reglamento (UE) n.° 575/2013, del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de junio de 2013,
remitirdn al Banco de Espafia, para su difusion, sus estados financieros primarios consolidados. Estos comprenden
el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de ingresos y gastos reconocidos, el estado total de cambios
en el patrimonio neto y el estado de flujos de efectivo consolidados. Estos estados financieros primarios, que se
elaboraran aplicando integramente las normas contenidas en este titulo, se ajustaran a los modelos contenidos en
el anejo 3.

Los grupos de entidades de crédito remitiran semestralmente el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias
y el estado de ingresos y gastos reconocidos, salvo que publiquen dichos estados trimestralmente, en cuyo caso los
remitirdn con esta frecuencia; el estado total de cambios en el patrimonio neto y el estado de flujos de efectivo se
remitirdn anualmente.

Los estados financieros primarios consolidados se deberan remitir al Banco de Espafia antes de finalizar el
mes siguiente al que se refieran.

La difusion de los estados financieros primarios consolidados se realizara a través de la Asociacion Espafiola
de Banca, la Confederacion Espafiola de Cajas de Ahorros o la Unién Nacional de Cooperativas de Crédito,
sefialando de forma clara y preeminente que los estados publicados han sido formulados aplicando las normas
contenidas en el titulo I, «Informacién financiera publica», de esta circular.

2. Con independencia de lo sefialado en el apartado anterior, los grupos de entidades de crédito publicaran,
al menos para los datos de cada 30 de junio, como minimo, la informacion cualitativa y cuantitativa regulada en la
norma 61 sobre las refinanciaciones y reestructuraciones, sobre la distribucion de los préstamos a la clientela por
actividad, sobre la concentracion de las exposiciones por actividad y area geografica, sobre las financiaciones a la
construccion, promocion inmobiliaria y adquisicion de viviendas realizadas por las entidades de crédito y
establecimientos financieros de crédito del grupo, y sobre los activos adjudicados o recibidos en pago de deudas
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por el grupo de entidades de crédito, correspondiente a negocios en Espafia. La informacion cuantitativa se ajustara
a los modelos contenidos en los estados PC 6 a PC 10 del anejo 3.

Esta informacion se hara publica no mas tarde de finales del segundo mes siguiente al que correspondan
los datos, por el mismo canal que se utilice para cumplir con las obligaciones de informacién reguladas en la parte
octava del Reglamento (UE) n.° 575/2013, del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de junio de 2013, o en su
sitio web.

Se exceptlan de esta obligacién los grupos de entidades de crédito que incluyan la informacion requerida
en este apartado en sus estados financieros consolidados intermedios.

3. Adicionalmente, los grupos de entidades de crédito también enviaran semestralmente al Banco de Espafia
los estados PC 6 a PC 10 del anejo 3, no mas tarde del dia 11 del segundo mes siguiente al que se refieren los
datos.

4. Cuando la entidad obligada a formular cuentas anuales consolidadas no sea una entidad de crédito, la
obligacién de remitir al Banco de Espafia los estados financieros primarios consolidados del apartado 1 y la otra
informacidn financiera publica del apartado 3 de esta norma recaera en la entidad de crédito que sefale el Banco
de Espafa para enviar los estados reservados del grupo consolidable. Cuando solo exista una entidad de crédito
en el grupo, sera esta la que presentara los estados.

Norma 6. Contenido de las cuentas anuales.

1. Las cuentas anuales individuales y consolidadas de las entidades de crédito comprenderan el balance, la
cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la
memoria. Estos documentos, que forman una unidad, habran de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacion
financiera, de los resultados y de los flujos de efectivo de la entidad o del grupo.

El estado de cambios en el patrimonio neto consta de dos partes:

a) El estado de ingresos y gastos reconocidos, que, partiendo del resultado del ejercicio, detallara los
ingresos y gastos que, de acuerdo con esta circular, no deban imputarse en la cuenta de pérdidas y ganancias sino
en «otro resultado global».

b) El estado total de cambios en el patrimonio neto, que incluird todas las variaciones que se produzcan en
el patrimonio neto, informando pormenorizadamente de aquellas transacciones o eventos que, afectando a este, no
tengan reflejo en la cuenta de pérdidas y ganancias ni en el estado de ingresos y gastos reconocidos.

2. El balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de ingresos y gastos reconocidos, el estado total
de cambios en el patrimonio neto y el estado de flujos de efectivo de las cuentas anuales individuales se ajustaran
a los modelos contenidos en el anejo 1 de esta circular; los de las cuentas anuales consolidadas se ajustaran a los
modelos del anejo 3. Se tomaran en consideracion las particularidades sefialadas en el apartado 2 de la norma 58
para el estado de flujos de efectivo cuando se confeccione aplicando el denominado «método directo».

Al formular las cuentas anuales, las partidas de los estados no podran agruparse. No obstante, se podran
suprimir cuando no presenten datos, y desglosarse cuando se considere necesario para mostrar la imagen fiel del
patrimonio, de la situacion financiera, de los resultados y de los flujos de efectivo.

3. La memoria completara, ampliara y comentara la informaciéon contenida en el balance, la cuenta de
pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y el estado de flujos de efectivo. Su contenido se
ajustara a lo regulado en la seccién quinta del capitulo cuarto de este titulo.

Cuando la aplicacion de las disposiciones en materia de contabilidad no sea suficiente para mostrar la
imagen fiel, se suministraran en la memoria las informaciones complementarias precisas para alcanzar este objetivo.

4. En cada una de las partidas e importes de las cuentas anuales figuraran, ademas de las cifras del ejercicio
que se cierra, las correspondientes al ejercicio inmediatamente anterior. Cuando estas cifras no sean comparables,
se adaptara el importe del ejercicio anterior en los términos indicados en la norma 17 y se incluird en la memoria la
informacidn cuantitativa y cualitativa necesaria para entender los cambios.
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5. Cuando se modifiquen la presentacion y la clasificacién de las partidas en los estados, también se
reclasificara la informacién comparativa, dando informacion en la memoria sobre dicha reclasificacion.

6. Las entidades de crédito espafiolas ajustaran el ejercicio econémico al afio natural.

Las sucursales de entidades de crédito extranjeras cuyo ejercicio econémico no coincida con el afio natural
podran respetar el criterio al que, en tal sentido, estén sujetas. No obstante, efectuaran cada mes un ejercicio tedrico,
a fin de que los importes de la cuenta de pérdidas y ganancias que deban publicar y presentar en el Banco de
Espafia se ajusten a las pérdidas o ganancias imputables a los meses corridos del afio natural.

Norma 7. Caracteristicas de la informacion.

1. Las cuentas anuales y demas estados financieros publicos deberan suministrar informacién que cumpla
con las siguientes caracteristicas fundamentales:

a) Relevancia: En el sentido de proporcionar informaciéon verdaderamente significativa; esto es, que sea
capaz de tener una influencia decisiva en las decisiones de los usuarios de la informacion financiera.

A tal efecto, los estados financieros deberan incluir toda la informacién material, es decir, que tenga
importancia relativa, ya que su omisién o inexactitud puede influir en las decisiones de los usuarios. La importancia
relativa de la informacion depende tanto de la cuantia como de la naturaleza de la omisién o inexactitud. Por tanto,
la materialidad es un aspecto de la relevancia.

b) Representacion fiel de los fendbmenos econdmicos, a cuyo efecto:

i) La informacién sera completa y libre de error o sesgo.
ii) El fondo econémico de las operaciones prevalecera sobre su forma juridica.
iii) Se debera ser prudente en las estimaciones y valoraciones efectuadas en condiciones de incertidumbre.

2. Adicionalmente, para incrementar su utilidad, la informacion financiera debera también tener las
caracteristicas que se enumeran a continuacion:

a) Claridad, concisién y comprensibilidad: Los usuarios de los estados financieros con un conocimiento
razonable de las actividades econdmicas, la contabilidad y las finanzas empresariales deben poder, mediante un
examen diligente de la informacién suministrada, formarse juicios que les faciliten la toma de decisiones econémicas.

b) Comparabilidad: Una vez adoptado un criterio contable, se mantendra en el tiempo y se aplicard a todos
los elementos que tengan las mismas caracteristicas, en tanto no se alteren los supuestos que motivaron su
eleccion.

c) Verificabilidad: Observadores independientes debidamente informados podrian concluir que la
informacion representa fielmente los fendmenos econémicos.

d) Oportunidad: Los usuarios deben disponer de la informacion a tiempo.

Norma 8. Elementos de las cuentas anuales.

1. Los elementos de las cuentas anuales relacionados directamente con el balance son los activos, los
pasivos y el patrimonio neto; los directamente relacionados con la cuenta de pérdidas y ganancias y con el estado
de ingresos y gastos reconocidos son los ingresos y los gastos.

2. Los activos son bienes, derechos y otros recursos controlados econémicamente por la entidad, resultantes
de sucesos pasados, de los que es probable que la entidad obtenga beneficios econémicos en el futuro.

3. Los pasivos son obligaciones actuales de la entidad, surgidas como consecuencia de sucesos pasados,
para cuya cancelacién es probable que se produzca una disminucién de recursos que incorporan beneficios
econémicos.
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4. El patrimonio neto es, a los efectos exclusivos de esta circular, la parte residual de los activos de una
entidad, una vez deducidos todos sus pasivos. Incluye:

a) Las aportaciones a la entidad realizadas por sus socios o propietarios, ya sea en el momento inicial o en
otros posteriores, a menos que cumplan la definiciéon de pasivo;

b) Los resultados acumulados;

c) El otro resultado global acumulado, que recoge el efecto acumulado en el patrimonio neto de los ingresos
y gastos registrados en el estado de ingresos y gastos reconocidos;

d) El saldo acumulado de otras transacciones o eventos que afecten al patrimonio neto y que no se recojan
en las letras anteriores, y

e) En el caso de cuentas anuales consolidadas, si procediera, los socios externos.

5. Para el reconocimiento de una partida como un activo 0 como un pasivo, ademas de las definiciones de
los apartados 2 y 3 anteriores, debe cumplirse que:

a) Sea probable que los beneficios econdmicos asociados a la partida entren o salgan de la entidad, sobre
la base de las evidencias disponibles al elaborar los estados financieros.

b) La partida tenga un valor que pueda ser estimado de manera fiable; esto es, que se pueda confiar en su
importe, dentro de la incertidumbre que siempre rodea a toda estimacion.

6. Aun cuando en muchos activos la capacidad de controlar los beneficios econdmicos esté relacionada con
el derecho de propiedad, este no es esencial para reconocer un activo. En todo caso, el andlisis para evaluar si una
partida cumple o no con la definicion de activo o de pasivo se realizara de acuerdo con su fondo econémico cuando
este no coincida con su forma legal.

7. Los ingresos son los incrementos de beneficios econdémicos durante el periodo al que se refieren los
estados financieros originados por incrementos de valor de los activos o disminuciones de los pasivos, que suponen
un aumento del patrimonio neto diferente al relacionado con aportaciones de los socios o propietarios del patrimonio
neto.

8. Los gastos son los decrementos de beneficios econémicos durante el periodo al que se refieren los
estados financieros originados por disminuciones de valor de los activos o por aumentos de los pasivos, que dan
como resultado una disminucién del patrimonio neto distinto al relacionado con las distribuciones realizadas a los
socios 0 propietarios del patrimonio neto.

9. Las ganancias o pérdidas son partidas de la cuenta de pérdidas y ganancias, o del estado de ingresos y
gastos reconocidos, que, cumpliendo la definiciébn de ingresos o gastos, se reconocen en los estados financieros
netas de los gastos o ingresos, respectivamente, con los que estan relacionados. Las ganancias o pérdidas pueden
surgir tanto de las actividades ordinarias de la entidad como de las no ordinarias, tales como la venta de activos no
corrientes.

Norma 9. Hechos posteriores a la fecha de balance.

1. Hechos posteriores a la fecha de balance son eventos ocurridos entre la fecha de cierre de las cuentas
anuales y la fecha de su formulacion.

2. Allos efectos de esta circular, por fecha de cierre de las cuentas anuales se entiende la de finalizacion del
periodo al que se refieren las cuentas anuales, y por fecha de formulacion, la fecha en la que las cuentas anuales
son firmadas por los miembros del consejo de administracién u érgano equivalente.

3. En la elaboracidn de las cuentas anuales se distinguiran dos tipos de hechos posteriores:
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a) Aquellos que proporcionan una evidencia adicional con respecto a circunstancias que ya existian a la
fecha de cierre de las cuentas anuales. En estos casos, con caracter previo a su formulacion, la entidad modificara
los estados financieros primarios correspondientes a dicha fecha y actualizara la informacién de la memoria.

b) Los que evidencian circunstancias surgidas con posterioridad a la fecha de cierre. Cuando estos hechos
sean de tal importancia que si no se revelasen podria afectar a la relevancia de la informacion financiera, la entidad
informara de ellos en la memoria, sin modificar los estados financieros primarios.

4. En todo caso, la entidad desglosara en la memoria informacion sobre los dividendos acordados entre las
fechas de cierre y de formulacidn de las cuentas anuales. Estos dividendos no se reconoceran como un pasivo en
la fecha de cierre.

CAPITULO SEGUNDO
Criterios de reconocimiento y valoracion
SECCION PRIMERA. CRITERIOS GENERALES
Norma 10. Hip6tesis fundamental.

La informacion financiera se elaborara sobre la base de la hipotesis fundamental de empresa en
funcionamiento. De acuerdo con esta hipétesis, se considera que la gestién de la entidad continuara en el futuro
previsible, por lo que la aplicacion de las normas contables no ird encaminada a determinar el valor del patrimonio
neto a efectos de su transmision global o parcial, ni el importe resultante en caso de su liquidacion. Si hubiera
incertidumbres importantes que aportaran dudas significativas sobre la posibilidad de que la entidad siga
funcionando normalmente en el futuro, aquellas se revelaran en los estados financieros.

Norma 11. Criterios generales de reconocimiento.

El reconocimiento de los elementos que figuran en las cuentas anuales se realizard, con las precisiones
sefialadas en las normas de esta circular, de acuerdo con los siguientes criterios:

a) Registro: Los hechos econdmicos se contabilizaran cuando surjan los correspondientes elementos de las
cuentas anuales, segun se definen en la norma 8, y siempre que su valoracién pueda ser efectuada con un grado
minimo de fiabilidad razonable.

b) No compensacién: No podran compensarse y se valorardn separadamente las partidas del activo y del
pasivo y las de gastos e ingresos, tanto en la cuenta de pérdidas y ganancias como en el estado de ingresos y
gastos reconocidos, salvo los casos expresamente contemplados en este titulo.

c) Correlacion de ingresos y gastos: Se registraran simultaneamente, o de forma combinada, los ingresos y
gastos, si surgen directa y conjuntamente de las mismas transacciones o sucesos. Dicha correlacién no puede llevar
en ningun caso al registro de activo o pasivos que no satisfagan su definicion.

d) Devengo o acumulacién: Los estados financieros, salvo en lo relacionado con el estado de flujos de
efectivo, se elaboraran en funcion de la corriente real de bienes y servicios, con independencia de la fecha del pago
o del cobro de estos.

Norma 12. Definiciones de los criterios de valoracion.

1. La valoracion es el proceso utilizado para determinar los importes monetarios por los que contablemente
se reconocen los elementos en los estados financieros.
En los siguientes apartados se definen los distintos criterios de valoracién.

2. Coste: El coste de los activos es el importe de efectivo y otras partidas equivalentes pagadas, o por pagar,
mas el valor razonable de las demas contraprestaciones entregadas en el momento de su adquisicion o
construccion. El coste de los pasivos es el valor recibido a cambio de asumir deudas o, en algunos casos, las
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cantidades de efectivo u otras partidas equivalentes que se espera entregar para liquidar una deuda en el curso
normal del negocio. El coste de los elementos del patrimonio neto es el importe inicial atribuido a estos elementos
al aplicar los requerimientos especificos de las normas de esta circular, como el valor, en la fecha de emision, de
los instrumentos de patrimonio neto propios.

3. Coste amortizado: Importe por el cual se valora el activo financiero o pasivo financiero en el
reconocimiento inicial, menos los reembolsos del principal, mds o menos la amortizacion acumulada de toda
diferencia existente entre ese importe inicial y el importe al vencimiento, utilizando el método del tipo de interés
efectivo y, en el caso de los activos financieros, ajustado por cualquier correccién de valor por pérdidas por deterioro.
El método del tipo de interés efectivo se utiliza tanto para calcular el coste amortizado de un activo financiero o un
pasivo financiero como para imputar y reconocer los ingresos o gastos por intereses en el resultado del periodo. En
la aplicacion del método del tipo de interés efectivo, se utilizara, segin corresponda, el tipo de interés efectivo,
definido en el apartado 10 de la norma 13, o el tipo de interés efectivo ajustado por calidad crediticia, definido en el
apartado 11 de dicha norma.

4. Valor realizable: Es el importe de efectivo o de partidas equivalentes a este que la entidad podria obtener
por la venta no forzada de un activo.

5. Valor de liquidacion: Es el importe de efectivo o de partidas equivalentes a este que, sin actualizar, se
espera sean empleadas para satisfacer un pasivo en el curso normal del negocio.

6. Valor razonable: Es el precio que se recibiria por la venta de un activo o se pagaria para transferir un
pasivo mediante una transaccién ordenada entre participantes en el mercado en la fecha de valoracion.

7. Valor en uso: Es el valor actual de los flujos de efectivo estimados de un activo o de una unidad generadora
de efectivo, segun se define esta en el apartado 6 de la norma 30. La entidad estimara esos flujos de acuerdo con
las condiciones actuales y los actualizara a un tipo de descuento adecuado para el activo en cuestion, para lo que
tomara en consideracion su tipo medio de financiacidon a un plazo igual a la vida util del elemento, ajustado por el
riesgo que los participantes en el mercado perciben de dicho activo. Cuando la distribucion de los flujos de efectivo
esté sometida a incertidumbre, esta se considerara asignando probabilidades a las distintas estimaciones de flujos.
En cualquier caso, las entidades deberan tener en cuenta en estas estimaciones cualquier caracteristica que los
participantes en el mercado considerarian, como el grado de liquidez inherente al activo valorado.

8. Costes de venta: Son gastos incrementales esenciales y directamente atribuibles a la venta de un activo
en los que la entidad no habria incurrido de no haber tomado la decisién de venta. Incluyen los costes legales
necesarios para transferir la propiedad del activo, las comisiones de venta y cualquier otro coste anterior a la
transferencia legal del activo. No incluyen los gastos financieros, los impuestos sobre los beneficios ni aquellos
costes por estudios y analisis previos.

9. Valor residual de un activo: Es el importe que la entidad podria obtener en el momento actual por su
enajenacion, u otra forma de disposicion, una vez deducidos los costes estimados para llevarla a cabo, pero tomando
en consideracion que el activo hubiese alcanzado la antigliedad y demas condiciones que se espera que tenga al
final de su vida util.

10. Importe en libros: Es el importe por el que los activos, pasivos y patrimonio neto se reconocen en el
balance.

11. Importe en libros bruto: Es el importe por el que los activos se reconocen en el balance antes de deducir
el importe del deterioro de valor acumulado o de los cambios acumulados en el valor razonable debidos al riesgo de
crédito.

Norma 13. Otras definiciones relacionadas con la valoracion.
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1. Los términos y expresiones incluidos en esta norma se emplearan, a los efectos de esta circular, con el
significado especifico sefialado en los siguientes apartados.

2. Vida economica de un activo: Es el periodo durante el cual se podria utilizar un activo por parte de
cualquier entidad o, en su caso, el maximo ndimero de unidades que de él se podrian obtener.

3. Vida util de un activo: Es el periodo, inferior o igual al de la vida econémica, durante el que la entidad
espera utilizar el activo 0, en su caso, el nUmero de unidades de produccion, o similares a estas, que se espera
obtener de aquel. Para su estimacion, la entidad tomara en consideracion, entre otros, los siguientes factores: la
utilizacion prevista del activo en relacién con su capacidad, el deterioro natural del activo relacionandolo con el grado
de utilizacion y de mantenimiento, la obsolescencia técnica o comercial derivadas de cambios del mercado, y las
restricciones y limites legales respecto del uso del activo.

4. Contrato, o acuerdo contractual: Acuerdo entre dos o0 mas partes que produce consecuencias econémicas
a las partes implicadas de las que estas no pueden sustraerse, ya que el cumplimiento del acuerdo es exigible
legalmente.

5. Valores negociables: Derechos de contenido patrimonial, cualquiera que sea su denominacién, que por
su configuracion juridica y su régimen de transmision sea susceptible de trafico generalizado e impersonal en un
mercado financiero, como las acciones de una sociedad anénima y las obligaciones representativas de parte de un
empréstito.

6. Partidas monetarias: Son unidades monetarias mantenidas en efectivo, asi como activos y pasivos que
se van a reembolsar mediante una cantidad determinada o determinable de unidades monetarias, tales como los
instrumentos de deuda y cualquier otro débito analogo, las provisiones, las pensiones que se liquidan en efectivo y
el pasivo surgido como consecuencia de dividendos anunciados por la entidad.

7. Partidas no monetarias: Son activos y pasivos que no dan ninguna clase de derecho a recibir o a entregar
una cantidad determinada o determinable de unidades monetarias, como los activos tangibles e intangibles y las
acciones ordinarias.

8. Mercado activo: Es todo mercado en que concurren las siguientes circunstancias:

a) Los bienes o servicios negociados son homogéneos.

b) Pueden encontrarse, practicamente en cualquier momento, compradores y vendedores dispuestos a
intercambiar los bienes o servicios.

c) Los precios son publicos y estan accesibles con regularidad, reflejando transacciones producidas con
suficiente frecuencia y volumen.

9. El valor intrinseco de una opcién de compra es el importe maximo entre cero y la diferencia entre el precio
de contado y el de ejercicio del activo subyacente, y para una opcion de venta es el importe maximo entre cero y la
diferencia entre el precio de ejercicio y el de contado del activo subyacente; cuando una opcion tiene valor intrinseco
positivo, la opcion esta dentro de dinero.

10. Tipo de interés efectivo: Es el tipo de actualizacion que iguala exactamente el importe en libros bruto de
un activo financiero o el importe en libros de un pasivo financiero con los flujos de efectivo estimados a lo largo de
la vida esperada del instrumento, a partir de sus condiciones contractuales (como opciones de amortizacién
anticipada, de ampliacién, de rescate y otras similares), pero sin considerar pérdidas crediticias esperadas. En su
célculo se incluirdn todas las comisiones, los costes de transaccién y demas primas o descuentos obtenidos que
formen parte integral del rendimiento o coste efectivo del instrumento, de acuerdo con lo preceptuado en la norma
38.
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Si bien se presume que la entidad podra estimar con fiabilidad la vida esperada y los flujos de efectivo,
cuando no sea posible hacer una estimacion fiable de estos, la entidad utilizara los flujos de efectivo y los plazos
completos que se desprendan del contrato del instrumento.

11. Tipo de interés efectivo ajustado por calidad crediticia: Es el tipo de actualizacion que iguala exactamente
el importe en libros de un activo financiero comprado u originado con deterioro crediticio con los flujos de efectivo
futuros estimados durante la vida esperada del activo financiero, teniendo en cuenta sus condiciones contractuales
(como opciones de amortizacion anticipada, ampliacion, rescate y otras similares) y las pérdidas crediticias
esperadas. En su célculo se incluiran todas las comisiones, los costes de transaccion y demas primas o descuentos
obtenidos que formen parte integral del rendimiento o coste efectivo del activo financiero, de acuerdo con lo
preceptuado en la norma 38.

12. Costes de transaccion: Son los gastos directamente atribuibles a la adquisicién o disposicidn de un activo
financiero, o a la emision o asunciéon de un pasivo financiero, en los que no se habria incurrido si la entidad no
hubiese realizado la transaccion. Entre ellos se incluyen las comisiones pagadas a intermediarios (como las de
corretaje); los gastos de intervencion de fedatario publico (como honorarios de notarios); los de registro; los gastos
de impresion de memorias, boletines y titulos; los tributos; los gastos de publicidad y otros gastos de colocacion. Sin
embargo, entre ellos no se incluyen las primas o descuentos obtenidos en la compra o emision, los gastos
financieros, los gastos administrativos internos, ni los gastos derivados de estudios y analisis previos.

Norma 14. Consideraciones respecto del valor razonable.
Aspectos generales.

1. La entidad debera tener presentes las siguientes hipétesis fundamentales en la estimacion del valor
razonable, que se define en el apartado 6 de la norma 12:

a) Una valoracion a valor razonable se realiza para un activo o pasivo concretos.

b) El valor razonable es el precio que de manera racional y fundada acordarian un vendedor y un comprador
actuando en su mejor interés econOmico; por tanto, quedan excluidas las valoraciones sobreestimadas o
subestimadas por causa de acuerdos o circunstancias especiales, como la venta y arrendamiento posterior del activo
0 concesiones especiales de financiacion.

¢) El valor razonable es el importe al que negociarian partes interesadas, debidamente informadas y en
condiciones de independencia mutua. En ese contexto, interesadas significa que pueden acordar una transaccién
con el activo o pasivo en cuestién, estan dispuestas a efectuarla, pero no obligadas de algin modo a realizarla. Por
otra parte, por debidamente informadas se entiende que tanto el vendedor como el comprador estan suficientemente
informados acerca de la naturaleza y caracteristicas del activo, su estado, mercado, etc. Por Ultimo, independencia
mutua se refiere a que comprador y vendedor no son partes vinculadas de acuerdo con el apartado 1 de la norma
62; que las partes sean vinculadas puede suponer que el precio de la transaccion no sea representativo de una
operacion efectuada en condiciones de mercado. No tendra en ningun caso la consideracion de valor razonable el
precio de una transaccioén forzada, urgente o como consecuencia de una situacién de liquidacion involuntaria.

d) El valor razonable es el precio al que se venderia un activo o se transferiria un pasivo en la fecha de
valoracion bajo las condiciones de mercado actuales. El valor razonable se estima para una determinada fecha vy,
puesto que las condiciones de mercado pueden variar con el tiempo, ese valor puede ser inadecuado para otra
fecha.

2. La entidad, al estimar el valor razonable, debera tener en cuenta las condiciones del activo o pasivo que
los participantes en el mercado tendrian en cuenta a la hora de fijar el precio del activo o pasivo en la fecha de
valoracion. Dichas condiciones especificas incluyen, entre otras, para el caso de los activos, las siguientes:

a) El estado de conservacion y la ubicacion, y
b) Las restricciones, si las hubiera, sobre la venta o el uso.
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3. El valor razonable es un precio de salida. Al respecto, la entidad asumira que la transaccién para vender
el activo o transferir el pasivo se lleva a cabo:

a) En el mercado principal del activo o pasivo, entendiendo como tal el mercado con el mayor volumen y
nivel de actividad, o

b) En ausencia de un mercado principal, en el mercado mas ventajoso al que tenga acceso la entidad para
el activo o el pasivo, entendido como aquel que maximiza el importe que recibiria por la venta del activo o0 minimiza
la cantidad que se pagaria por la transferencia del pasivo, después de tener en cuenta costes de transaccion y
gastos de transporte.

4. El valor razonable se determinara sin practicar ninguna deduccion por los costes de transaccion.

5. La estimacion del valor razonable de los pasivos, financieros o no financieros, y los instrumentos de
patrimonio neto propios (como los emitidos como contraprestacién en una combinacién de negocios) se realizara
bajo la hipétesis de que se transfieren a un participante en el mercado en la fecha de valoracion. De este modo, la
entidad asumira que:

a) El pasivo sigue pendiente y el participante en el mercado tiene que cumplir la obligacion. Por tanto, la
estimacién no se debe realizar asumiendo que el pasivo se liquida con la contraparte o se extingue de otro modo.

b) El instrumento de patrimonio neto propio de la entidad sigue pendiente y el participante en el mercado
asume los derechos y las responsabilidades asociados. La estimacion no se debe realizar asumiendo que el
instrumento se extingue.

6. Si no estan disponibles precios cotizados para pasivos o instrumentos de patrimonio neto propios
idénticos o similares, la entidad deber& estimar el valor razonable del pasivo o instrumento de patrimonio neto propio
como lo haria un participante en el mercado que tuviera esa partida en el activo en la fecha de valoracion.

7. El valor razonable de un pasivo debera reflejar el riesgo de incumplimiento de la entidad, que incluye,
entre otros componentes, el riesgo de crédito propio. Al estimar el valor razonable de un pasivo, la entidad debera
tener en consideracion cualquier factor que pueda influir sobre la posibilidad de que no satisfaga sus obligaciones,
teniendo en cuenta las caracteristicas del pasivo, como:

a) Si el pasivo es una obligaciéon de entregar efectivo (un pasivo financiero) o una obligacion de prestar
servicios o entregar bienes (un pasivo no financiero), o
b) Las mejoras crediticias del pasivo, si las hubiera.

Metodologias para la estimacion del valor razonable.

8. La mejor evidencia del valor razonable es el precio de cotizacién en un mercado activo, segun se define
en el apartado 8 de la norma 13.

9. Para aquellos bienes o servicios respecto de los cuales no exista un mercado activo, el valor razonable
se obtendra mediante la aplicacién de metodologias de valoracion.

10. La entidad debera utilizar metodologias de valoracion que sean adecuadas y para las que se disponga
de datos suficientes de cara a estimar el valor razonable. En cualquier caso, las metodologias de valoracion deberan
ser coherentes con las metodologias aceptadas y habitualmente utilizadas por los participantes en el mercado para
la fijacidon de precios. Se debe usar preferentemente, si esta identificada, la metodologia de valoracion que haya
demostrado obtener unas estimaciones mas realistas de los precios.

Las metodologias de valoracion deberan maximizar el uso de datos observables de mercado y minimizar el
uso de datos no observables o contrastables y de consideraciones subjetivas tanto como sea posible.

Las metodologias de valoracion utilizadas deberan estar suficientemente documentadas, incluyendo, si
procede, las razones para su eleccién frente a otras alternativas posibles. Las metodologias de valoracion se
aplicaran de forma coherente de periodo a periodo y, por tanto, su eleccion se respetara a lo largo del tiempo en
tanto no se hayan alterado los supuestos que motivaron su eleccion.

11. Las metodologias de valoracion que utilice la entidad deben ser coherentes con alguno de los siguientes
enfoques para estimar el valor razonable:
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a) Enfoques basados en el mercado.
b) Enfoques basados en el coste.
¢) Enfoques basados en los rendimientos.

12. Los enfoques basados en el mercado emplean precios y otra informacion relevante obtenida de
transacciones en el mercado con el mismo activo, si estuviesen disponibles, o de transacciones con otros activos
similares.

Un ejemplo de técnica de valoracion coherente con el enfoque de mercado seria la matriz de precios, que
es una técnica matematica basada en las relaciones de los instrumentos financieros valorados con los precios de
otros valores cotizados de referencia.

13. Los enfoques basados en el coste concluyen sobre el importe que se requeriria actualmente para
reemplazar la capacidad productiva o potencial de servicio del activo que se ha de valorar (coste de reposicion
actual). Un ejemplo de enfoque basado en el coste seria el disefiado para calcular el importe del coste que supondria
para el comprador la construccion de un activo con una utilidad comparable, ajustado por el efecto de la
obsolescencia.

14. Son enfoques basados en los rendimientos las metodologias que llegan a un importe actual que iguala
una corriente de flujos de efectivo futuros descontados, como las técnicas de descuento de flujos de efectivo futuros
estimados o los modelos generalmente utilizados para valorar opciones.

15. En algunos casos sera suficiente aplicar una sola técnica de valoracion. En otros puede ser necesario
aplicar varias técnicas. Por ejemplo, en el caso de un descenso significativo en el volumen o nivel de actividad del
mercado, la entidad puede considerar utilizar una técnica basada en las transacciones recientes de mercado y otra
de descuento de flujos de efectivo. Cuando se utilicen varias técnicas de valoracion, el valor razonable sera aquel
valor, dentro del rango de valores obtenidos, que resulte més representativo del valor razonable, dadas las
circunstancias.

16. La entidad debera evaluar periddicamente las metodologias de valoracion que utilice y examinar su
validez utilizando como referencia los precios observables de transacciones recientes en el bien o servicios que se
valore o los valores basados en los datos observables de mercado que estén disponibles.

Jerarquia de valor razonable.

17. Para incrementar la coherencia y comparabilidad de las estimaciones y de la informaciéon que debe
revelarse, se establece una jerarquia de valor razonable que permite clasificar las estimaciones en tres niveles:

a) Nivel 1: Estimaciones que utilizan precios cotizados sin ajustar en mercados activos para activos o pasivos
idénticos, a los que la entidad pueda acceder en la fecha de valoracion.

b) Nivel 2: Estimaciones que utilizan precios cotizados en mercados activos para instrumentos similares u
otras metodologias de valoracion en las que todas las variables significativas estan basadas en datos de mercado
observables directa o indirectamente.

¢) Nivel 3: Estimaciones en las que alguna variable significativa no esta basada en datos de mercado
observables.

Una estimacion del valor razonable se clasifica en el mismo nivel de la jerarquia de valor razonable que la
variable del menor nivel que sea significativa para el resultado de la valoracion. A estos efectos, una variable
significativa es aquella que tiene una influencia decisiva sobre el resultado de la estimacién. En la evaluacion de la
importancia de una variable concreta para la estimacion se tendran en cuenta las condiciones especificas del activo
0 pasivo que se valora.

18. Un precio cotizado en un mercado activo (nivel 1) proporciona la evidencia mas fiable sobre el valor
razonable y debe emplearse sin ajustar para estimar el valor razonable siempre que esté disponible, con las
excepciones establecidas en el apartado siguiente.

19. La entidad tomara los datos de nivel 1 sin ajustar a menos que se dé alguna de las siguientes
circunstancias, que son las Unicas que permiten realizar un ajuste:
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a) La entidad mantiene un gran niimero de activos o pasivos similares, pero no idénticos, para los que se
dispone de un precio observable en un mercado activo pero no inmediatamente accesible para cada uno de los
activos y pasivos de forma individual.

Por ejemplo, pudiera ocurrirle a una entidad que, por tener un gran nimero de instrumentos de deuda
soberana, le resulte complicado obtener el precio de cada instrumento individualmente en la fecha de valoracion.
En este caso, como solucidn practica, la entidad puede estimar el valor razonable mediante una metodologia que
no dependa exclusivamente de precios cotizados, como la matriz de precios descrita en el apartado 12 de esta
norma.

b) El precio cotizado en un mercado activo no representa el valor razonable en la fecha de valoracién, como
ocurre cuando se producen sucesos significativos después del cierre de mercado.

c) De conformidad con el apartado 6 de esta norma, la entidad debera estimar el valor razonable de un
pasivo o instrumento de patrimonio neto propio tomando como referencia, por estar disponible, el precio en un
mercado activo para una partida idéntica negociada como un activo. En este caso, la entidad debera ajustar este
precio cotizado Gnicamente si existen condiciones especificas de la partida o de su valoracion como activo que no
son aplicables a su valoracion como pasivo o instrumento de patrimonio neto propio. A modo de ejemplo, este seria
el caso del precio de cotizacion en un mercado activo de un instrumento de deuda que incluye el efecto de una
mejora crediticia concedida por un tercero; en la estimacion del valor razonable del instrumento de deuda emitido,
la entidad ajustaria el precio observado para excluir el efecto de la mejora crediticia.

En estos casos, si la variable de nivel 1 se ajusta, el valor razonable se clasificara en un nivel mas bajo de
jerarquia del valor razonable. El valor razonable estimado a partir del dato ajustado se clasificard como nivel 2 si
todas las variables con impacto significativo en el resultado de la estimacién son variables de este nivel, o en nivel
3 si no se verifica lo anterior.

20. Las variables de nivel 2 son variables observables, ya sea directa o indirectamente, distintas de los
precios cotizados en un mercado activo para activos o pasivos idénticos. Las variables de nivel 2 incluyen, entre
otros, los siguientes:

a) Precios cotizados de activos o pasivos similares en mercados activos.
b) Precios cotizados de activos o pasivos idénticos o similares en mercados que no se consideran activos.
c) Variables distintas de los precios cotizados, que son observables indirectamente, como:

i) Tipos de interés y curvas de rendimiento.
i) Volatilidades implicitas.
i) Diferenciales de crédito.

d) Variables corroboradas por el mercado, que son aquellas que se derivan de datos de mercado
observables por correlacion, extrapolacion o técnicas analogas, como los precios de las compras a plazo obtenidos
al imponer la condicion de imposibilidad de arbitraje.

21. La entidad realizara ajustes en las variables de nivel 2 cuando sea necesario en funcion de las
condiciones especificas del activo o pasivo. Entre las condiciones especificas que se han de considerar, se
encuentran las siguientes:

a) El estado de conservacién o la ubicacion.

b) El volumen o nivel de actividad en los mercados donde se observan las variables de nivel 2.

¢) La medida en la que son comparables las partidas para las que se observan los datos y el activo o pasivo
que se valoran. Por ejemplo, la entidad realizard un ajuste cuando un tipo de interés se haya observado para un
activo similar al que se valora pero con menor riesgo.

Cuando la entidad ajuste una variable significativa de nivel 2 con un dato de nivel 3 que tenga asimismo
impacto significativo en el resultado la valoracion, la estimacion se clasificara en el nivel 3.

22. Las variables de nivel 3 son variables no observables del activo o pasivo, incluyendo las obtenidas a
partir de los datos propios de la entidad.
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Aspectos especificos relativos a los instrumentos financieros.

23. Cuando el mercado publique precios de oferta y demanda para un mismo activo en él negociado, el
precio cotizado sera aquel dentro del rango que represente mas fielmente el valor razonable. De este modo, el precio
cotizado para un activo adquirido o un pasivo que se pretende emitir podra ser el precio comprador y para un activo
gue se pretende adquirir o un pasivo emitido podra ser el precio vendedor.

24, Cuando gestione un grupo de activos y pasivos financieros a valor razonable sobre la base de su
exposicion neta a los riesgos de mercado o de crédito, y asi se informe al personal clave de la direccion, la entidad
podra estimar el valor razonable del grupo como el valor razonable de su posicién neta.

Esta excepcidn debera aplicarse de forma congruente periodo a periodo y no concierne a la presentacién
de los estados financieros en el balance, donde deben figurar por separado los activos y pasivos individuales, salvo
gue se permita su compensacion de acuerdo con la norma 20. Si recurre a esta excepcion de valoracion, la entidad
presentara los activos y pasivos por separado, pero la diferencia entre sus importes en libros sera igual al valor
razonable de la exposicion neta.

Cuando la entidad tenga activos y pasivos que compensen riesgos de mercado entre si, y el mercado
publique precios de oferta y demanda, la entidad podra aplicar el precio medio a la posicién compensada y el precio
comprador o vendedor, segun el que resulte apropiado, a la posicidn neta.

La entidad puede necesitar asignar los ajustes por precios comprador y vendedor del parrafo anterior y los
ajustes de riesgo de crédito de la cartera a los pasivos o a los activos individuales que conforman el grupo, lo que
se hard de una forma razonable y coherente por medio de una metodologia adecuada a las circunstancias.

25. Salvo evidencia en contrario, el valor razonable de un instrumento financiero en el reconocimiento inicial
sera el precio de la transaccion.

En el caso de los instrumentos sin mercado activo, la entidad utilizara el precio de la transaccion en el
reconocimiento inicial, a menos que pueda evidenciar, por las condiciones especificas del instrumento o de la
transaccion, que es otro valor el que representa el valor razonable.

26. Un valor distinto del precio de la transaccion representara el valor razonable, entre otros casos, cuando
asi resulte por comparacion con otras transacciones de mercado observables y recientes para el mismo instrumento,
sin modificaciones en sus condiciones ni agrupar con otras partidas, o a través de un modelo de valoracién en que
todas las variables del modelo procedan exclusivamente de datos observables de mercado.

En los casos descritos en el parrafo anterior, la entidad estimara posteriormente el valor razonable de estos
instrumentos por referencia a las mas recientes transacciones de mercado observadas, con los ajustes necesarios
para reflejar el cambio de las condiciones econdmicas entre la fecha de observacién y la de valoracion, o utilizando
otras metodologias de valoracidn, cuyo objetivo sera establecer qué precios se habrian obtenido en la fecha de
valoracion bajo condiciones normales de mercado.

27. No obstante lo anterior, generalmente, el precio de la transaccion representa el valor razonable en el
reconocimiento inicial. En estos otros casos, cuando la entidad utilice en la estimacion variables de nivel 3, debera
calibrar la metodologia de valoracion de forma que el resultado de la estimacion sea igual al precio de la transaccion.
Esta calibracion tiene como objetivo asegurar que la metodologia que incorpora variables de nivel 3 refleja las
condiciones de mercado en la fecha del reconocimiento inicial. Posteriormente, la entidad debera asegurarse de que
la metodologia de valoracidon recoge asimismo el cambio en las condiciones de mercado entre la fecha de
reconocimiento inicial y la de estimacion del valor razonable.

Esto ocurriria, por ejemplo, cuando la entidad no puede conocer la prima de riesgo que los participantes en
el mercado asignarian al bono y, en ausencia de evidencias en sentido contrario, asume que no ha habido ningln
cambio en la prima de riesgo desde la fecha de emisibn o compra del bono. En consecuencia, la valoracién se
realizar4 tomando esta prima de riesgo inicial y los precios o tipos de interés de referencia actuales, corregidos por
cualquier diferencia que pudiera haber respecto del instrumento que se esta valorando, como las derivadas del plazo
o la moneda.

En cualquier caso, la entidad debera realizar esfuerzos razonables para determinar si existen evidencias de
cambio en la prima de riesgo; en caso afirmativo, la entidad considerara sus efectos al estimar el valor razonable.

28. Las técnicas de descuento de flujos de efectivo futuros utilizadas para estimar el valor razonable de
instrumentos financieros sin mercado activo deberan capturar, en la fecha de valoracion, los siguientes
componentes:
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a) Los flujos de efectivo futuros del instrumento financiero.

b) La volatilidad: las expectativas sobre los posibles cambios en el importe de los flujos de efectivo y el
momento en que se espera que se produzcan. Es una medida estimada de la incertidumbre inherente en los flujos
de efectivo o de la dispersion del cambio de los valores futuros de un instrumento financiero. Para los instrumentos
cotizados en un mercado activo puede ser estimada adecuadamente, bien sobre la base de datos histéricos del
mercado, o bien obteniendo su valor implicito a partir de los precios actuales de mercado. Para los instrumentos sin
mercado activo, las expectativas de cancelacion anticipada pueden ser estimadas sobre la base de la experiencia
de la entidad con instrumentos similares.

c) El valor temporal del dinero (tipo libre de riesgo): el tipo de interés de referencia que se debe utilizar en la
actualizacion sera el tipo de interés de partidas monetarias en las que no existe incertidumbre sobre el importe y el
calendario de los flujos de efectivo y cuyo vencimiento o duracién coincide con el periodo en el que se espera que
se produzcan los flujos de efectivo del instrumento que se esta valorando. Habitualmente, este tipo de interés se
podra deducir de los precios observables de la deuda publica, a menos que no suministren un tipo de interés de
referencia adecuado para instrumentos denominados en la moneda del pais. En tal caso, se podran utilizar otras
referencias alternativas, como los bonos corporativos emitidos en la moneda del pais, siempre y cuando se
caractericen por negociarse en mercados altamente liquidos y entre contrapartes de la mejor calidad crediticia.

d) La prima de riesgo: el valor razonable de un activo financiero debera reflejar la compensacion al tenedor
por soportar el riesgo inherente en los flujos de efectivo del instrumento financiero. La prima sobre el tipo de interés
libre de riesgo se podré inferir a partir de los precios observables de instrumentos negociados con diferente calidad
crediticia, o a partir de los tipos de interés aplicados por los prestamistas a prestatarios con diferentes calificaciones
crediticias.

e) En el caso de los pasivos financieros, el riesgo de incumplimiento de la entidad: el valor razonable de un
pasivo deberd reflejar el efecto del riesgo de incumplimiento de la entidad, que incluye, entre otros componentes, el
riesgo de crédito propio.

f) El resto de los factores que los participantes en el mercado considerarian en la estimacion.

29. A los efectos de la letra f) del apartado anterior, la entidad evaluara si es adecuado capturar en la
estimacion, entre otros, los siguientes factores:

a) La liquidez: entendida como el grado de facilidad, real o potencial, para realizar transacciones con un
determinado instrumento financiero.

b) Los costes de estructura: el emisor del instrumento considerara la compensacion por sus costes de
estructura, como los de administracion, si son significativos y los participantes en el mercado afrontarian costes
comparables.

30. Para el caso particular de los instrumentos de deuda, como un bono o un préstamo, la entidad estimara
los flujos de efectivo futuros del instrumento financiero que se van a descontar, utilizando las metodologias
desarrolladas para la estimacion individualizada de las pérdidas crediticias de acuerdo con la norma 29 y el anejo 9
de esta circular. Para descontar estos flujos de efectivo, la entidad utilizara el tipo de interés que refleje las
condiciones de mercado en la fecha de la valoracién, incluyendo la prima de riesgo de crédito en el tipo de
descuento.

La entidad podra utilizar los tipos de interés correspondientes a tasas de rentabilidad predominantes para
instrumentos de deuda que sustancialmente tengan las mismas condiciones y caracteristicas, incluyendo la calidad
crediticia, el plazo remanente de renovacion de intereses y de devolucion del principal y la moneda de liquidacion.

31. Para el caso particular de los instrumentos de patrimonio neto no cotizados, como una accion ordinaria,
su valor razonable podra estimarse mediante:

a) Las técnicas de descuento de los flujos de efectivo futuros, como dividendos, actualizados usando tipos
de interés adecuados, como las tasas de rentabilidad observadas para instrumentos similares.

b) Metodologias que obtienen una valoracién a partir de indicadores -como la ratio que relaciona el precio
con el beneficio o la rentabilidad del dividendo y sus expectativas de crecimiento- correspondientes al instrumento
gue se valora y a instrumentos similares emitidos por entidades de caracteristicas comparables con las de su emisor.
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c¢) Metodologias de valoracién basadas en el patrimonio neto del emisor.

32. A los efectos de la letra ¢) del apartado anterior, la entidad partira del patrimonio neto de la entidad
emisora del dltimo balance publico disponible y, en su caso, auditado. Si la entidad emisora publica el balance
consolidado, se utilizara este.

La entidad ajustara el importe del patrimonio neto por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de
valoracidn, netas del efecto impositivo. Asimismo, cuando el emisor estuviera radicado fuera de Espafia, la entidad
convertira el importe del patrimonio neto a su moneda de presentacion como si se tratara de un negocio en el
extranjero, siguiendo los criterios de la norma 50.

La entidad debera incluir ajustes adicionales en el importe del patrimonio neto cuando se trate de la
valoracion de las inversiones realizadas en entidades de proposito especial que tengan la condicién de
dependientes, negocios conjuntos o asociadas y que tengan como objeto la tenencia de instrumentos financieros o
bienes inmuebles adjudicados o recibidos en pago de deudas transmitidos por la propia entidad u otras entidades
de crédito, asi como las realizadas en entidades de propoésito especial creadas para la transferencia de instrumentos
financieros originados por la entidad o de bienes inmuebles adjudicados o recibidos en pago de deudas por esta.
Estos ajustes tendrdn como objetivo que los activos de la entidad emisora estén valorados con criterios uniformes
con los establecidos en este titulo y en el anejo 9 de esta circular.

Aspectos especificos relativos a los activos no financieros.

33. La estimacion del valor razonable de un activo no financiero tendrd en cuenta la capacidad de un
participante en el mercado para que el activo genere beneficios econémicos en su mejor y mayor uso o,
alternativamente, mediante su venta a otro participante en el mercado que emplearia el activo en su mejor y mayor
uso.

34. La mejor evidencia del valor razonable para esta clase de activos es su precio en un contrato de
compraventa vinculante entre partes no relacionadas. Cuando tal contrato no exista pero el activo se negocie en un
mercado activo, se tomara como valor razonable el precio comprador, si estuviese disponible, y si no se estimara a
partir del precio de las transacciones mas recientes, mediante técnicas de valoracion que tengan en cuenta la
incertidumbre, para lo que se asignaran probabilidades a las distintas estimaciones, el valor temporal del dinero, la
liquidez del activo valorado, asi como cualesquiera otros factores que los participantes en el mercado tomarian en
consideracion al realizar sus estimaciones.

35. Para los bienes inmuebles, por lo general, el valor razonable se obtendra a partir de evidencias de
mercado para inmuebles similares; cuando tales evidencias no estén disponibles (por ejemplo, por tratarse de
activos de una naturaleza muy especifica), se estimara su valor razonable mediante métodos de valoracién que
consideren el coste de reposicion del activo o los rendimientos, como los basados en las proyecciones de los flujos
de efectivo actualizados de rentas de los inmuebles.

36. El punto de partida en el proceso de estimacion del valor razonable de un inmueble sera una valoracion
de referencia realizada por un valorador independiente aplicando las metodologias descritas en el apartado anterior.
En el proceso de estimacion del valor razonable, la entidad evaluara si es necesario aplicar al valor de referencia un
descuento derivado de las condiciones especificas del activo o de los mercados para estos activos.

37. En el caso de los bienes inmuebles clasificados como activos no corrientes mantenidos para la venta, la
estimacion del valor razonable se realizara aplicando los criterios de los puntos 166 a 172 del anejo 9 de esta circular
y, por tanto, la valoracion de referencia debera actualizarse anualmente. Los mencionados criterios se aplicaran
asimismo para la estimacién de los valores razonables de los bienes inmuebles clasificados como inversiones
inmobiliarias para los que no se cumpla alguno de los requisitos establecidos en las letras a) y b) del punto 175 del
anejo 9.

38. En el caso de los bienes inmuebles distintos de los caracterizados en el apartado anterior, la frecuencia
de actualizacidon de las valoraciones de referencia dependera de los cambios que experimenten los valores
razonables. Para estos inmuebles, seran suficientes las valoraciones de referencia realizadas cada cinco afios,
siempre que presenten variaciones insignificantes en su valor razonable.

En el supuesto de inmuebles localizados en Espafia, cuando no se apliquen las metodologias del anejo 9,
el valor razonable estimado por la entidad no podra superar al valor hipotecario otorgado mediante valoraciones
efectuadas a partir de lo preceptuado en la Orden EC0O/805/2003, de 27 de marzo, sobre normas de valoracion de
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bienes inmuebles y de determinados derechos para ciertas finalidades financieras, para la finalidad de la letra a) del
articulo 2 de dicha orden, y realizadas por sociedades o servicios de tasacién independientes, segln lo dispuesto
en el punto 78 del anejo 9, inscritos en el Registro Oficial del Banco de Espafa.

Las estimaciones del valor razonable de un bien inmueble realizadas siguiendo los criterios de los puntos
166 a 172 del anejo 9 de esta circular cumplen, en todo caso, con los requisitos establecidos en el presente apartado.

Norma 15. Reconocimiento de ingresos.
Consideraciones generales y alcance.

1. Como criterio general, la entidad reconocera los ingresos de sus actividades ordinarias a medida que se
produzca la entrega de los bienes o la prestacion de los servicios comprometidos contractualmente con sus clientes.
La entidad reconocera como ingresos durante la vida del contrato el importe de la contraprestacién a la que espera
tener derecho a cambio de dichos bienes o servicios.

En consecuencia, si recibe o tiene derecho a recibir, una contraprestacion sin que se haya producido la
transferencia de los bienes o servicios, la entidad reconocerd un pasivo por contrato de entrega de bienes o
prestacion de servicios, que permanecera en balance hasta que proceda su imputacion a la cuenta de pérdidas y
ganancias de acuerdo con los criterios de esta norma.

2. Los criterios sobre reconocimiento y valoracion de ingresos establecidos en esta norma no se aplicaran
a aquellos ingresos especificamente contemplados en otras normas de esta circular. En concreto:

a) Los ingresos de los instrumentos financieros se reconoceran de acuerdo con la norma 22.

b) Los resultados por la baja de los activos de uso propio e inversiones inmobiliarias, de las existencias y de
los activos no corrientes mantenidos para la venta se registraran de acuerdo con los criterios de las normas 26, 27
y 34, respectivamente.

¢) Los contratos de arrendamiento se tratardn de acuerdo con lo preceptuado en la norma 33.

d) El registro de ingresos por comisiones por servicios financieros se haré de acuerdo con lo establecido en
la norma 38. No obstante lo anterior, para los ingresos por comisiones por prestacion de servicios financieros
distintos de las operaciones de financiacion, los criterios de la presente norma se aplicaran para todas las cuestiones
no contempladas expresamente en la norma 38.

e) Las permutas comerciales de activos inmobiliarios se trataran de acuerdo con la norma 39.

f) Los ingresos por contratos de seguro se reconoceran segun lo establecido en la norma 40.

3. Para contabilizar los ingresos de acuerdo con el principio basico del primer péarrafo del apartado 1 de esta
norma, la entidad seguira las siguientes etapas:

a) ldentificar el contrato (o contratos) con el cliente.

b) Identificar la obligacion u obligaciones derivadas de la ejecucion del contrato.
c) Determinar el precio de la transaccion.

d) Asignar el precio de la transaccion entre las obligaciones de ejecucion.

e) Reconocer el ingreso a medida que la entidad cumple con sus obligaciones.

Identificacion del contrato.
4. A los efectos de esta norma, existe un contrato cuando se cumplen los siguientes requisitos:

a) Las partes han aprobado el contrato y se han comprometido a cumplir con sus obligaciones respectivas.

b) La entidad puede identificar los derechos de cada una de las partes y las condiciones de pago, en relacién
con los bienes y servicios que se van a transferir.

c) El contrato tiene caracter comercial; esto es, se espera que el contrato tenga como resultado un cambio
en el riesgo, calendario o importe de los flujos de efectivo futuros de la entidad, en relacién con los bienes y servicios
que se van a transferir.

d) Es probable que la entidad cobre la contraprestacion asociada con el contrato.
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Identificacion de las obligaciones de ejecucion.

5. Al comienzo del contrato, la entidad evaluara los bienes o servicios comprometidos e identificara como
una obligacién de ejecucidon cada compromiso de transferir al cliente:

a) un bien, un servicio o un grupo de bienes o servicios diferenciados, o
b) una serie de bienes o servicios diferenciados que sean practicamente iguales y que se atengan al mismo
patron de transferencia al cliente, como mercaderias fungibles.

6. Un bien o servicio comprometido con un cliente estara diferenciado si cumple los dos criterios siguientes:

a) El cliente puede disfrutar del bien o servicio por si solo, o junto con otros recursos de los que pueda
disponer facilmente.

b) El compromiso de la entidad de transferir el bien o servicio al cliente es identificable por separado de otros
compromisos contenidos en el contrato.

Determinacion del precio de la transaccion.

7. La entidad determinara el precio de la transaccién como el importe de la contraprestacion a la que espera
tener derecho a cambio de entregar los bienes o prestar los servicios, sin incluir importes cobrados por cuenta de
terceros, como impuestos indirectos, ni considerar posibles cancelaciones, renovaciones y modificaciones del
contrato.

8. El precio de la transaccion puede consistir en importes fijos, variables o ambos. Este precio puede variar
debido a descuentos, bonificaciones, rebajas, reembolsos, reducciones de precio, incentivos, primas, penalizaciones
u otros elementos similares. Asimismo, el precio sera variable cuando el derecho de la entidad a su cobro dependa
de la ocurrencia o no de un suceso futuro.

Para llegar al precio de la transaccion serd necesario deducir descuentos, bonificaciones o rebajas
comerciales.

Si el precio de la transaccioén incluye una contraprestacion variable, la entidad debera estimar inicialmente
el importe de la contraprestacion a la que tendra derecho, bien como un valor esperado, o bien como el importe en
el escenario més probable. El importe estimado de la contraprestacion variable se incluird, en su totalidad o en parte,
en el precio de la transaccion solo en la medida en que sea altamente probable que no se vaya a producir una
reversion significativa del importe de los ingresos acumulados reconocidos por el contrato.

Al final de cada periodo, la entidad actualizara la estimacién del precio de la transaccion, para representar
fielmente las circunstancias existentes en ese momento.

Si la entidad tiene que revertir un importe previamente reconocido como ingreso al variar la estimacion de
la contraprestacion pendiente de recibir, esta reversion se reconocera como un menor ingreso.

9. La contraprestacion distinta del efectivo se valorara por su valor razonable. Cuando no pueda estimarse
directamente el valor razonable de la contraprestacion, este valor razonable se estimara por referencia al precio de
venta de los bienes o servicios comprometidos.

10. Para determinar el precio de la transaccion, la entidad ajustara el importe de la contraprestacion para
tener en cuenta el efecto del valor temporal del dinero cuando el calendario de pagos acordado proporcione al cliente
0 a la entidad un beneficio significativo de financiacion. El tipo de descuento utilizado sera el que se utilizaria en una
transaccion de financiacién independiente entre la entidad y su cliente al comienzo del contrato. Este tipo de
descuento no sera objeto de actualizacion posterior.

No obstante lo dispuesto en el parrafo anterior, la entidad podra no actualizar el importe de la
contraprestacion si al comienzo del contrato es previsible que el vencimiento sea igual o inferior a un afio.

Asignacion del precio de la transaccién a las obligaciones de ejecucion.

11. La entidad distribuira el precio de la transaccion de forma que a cada obligacion de ejecucion identificada
en el contrato se le asigne un importe que represente la contraprestacion que obtendrd a cambio de transferir al
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cliente el bien o servicio comprometido en dicha obligacién de ejecucion. Esta asignacién se hara sobre la base de
los correspondientes precios de venta independiente de los bienes y servicios objeto de cada obligacién de
ejecucion.

El precio de venta independiente, que se determinara al comienzo del contrato, es el precio al que una
entidad venderia por separado el bien o servicio comprometido con un cliente. Su mejor evidencia es su precio
observable, si estos bienes o servicios se venden de forma separada en circunstancias similares.

12. La entidad asignara a las distintas obligaciones de ejecucidn del contrato cualquier cambio posterior en
la estimacion del precio de la transaccion sobre la misma base que al comienzo del contrato.

Reconocimiento de ingresos a medida que la entidad cumple con sus obligaciones.

13. La entidad reconocera como ingresos el importe del precio de la transaccién asignado a una obligacion
de ejecucion, a medida que satisfaga esta obligacion mediante la transferencia al cliente del bien o servicio
comprometido.

A los efectos de esta norma, los bienes y servicios son activos, aunque solo sea momentaneamente en el
caso de estos Ultimos. Un activo se transfiere cuando el cliente obtiene el control sobre él. Se entiende por control
de un activo la capacidad para dirigir su uso y obtener sustancialmente todos los beneficios resultantes de los flujos
de efectivo (entradas o ahorros de salidas).

14. Para cada obligacion de ejecucion identificada, la entidad determinara, al comienzo del contrato, si la
transferencia de control del activo se realiza a lo largo del tiempo 0 en un momento concreto:

a) Una entidad transferira el control de un activo a lo largo del tiempo si se cumple uno de los siguientes
criterios:

i) El cliente recibe y consume de forma simultanea los beneficios proporcionados por la actividad de la
entidad a medida que esta la lleva a cabo. A modo de ejemplo, este seria el caso de los servicios que se prestan de
forma recurrente, como los servicios de seguridad.

ii) La entidad produce o mejora un activo que el cliente controla a medida que el activo se produce o mejora.

iii) La entidad produce un activo especifico para el cliente, al que no puede darle un uso alternativo, y tiene
un derecho exigible al cobro de la actividad realizada hasta el momento, como servicios de consultoria que den lugar
a la emision de una opinidn profesional para el cliente.

b) Una entidad transferird el control de un activo en un momento concreto, si no lo hace a lo largo del tiempo.

15. En una obligacién de ejecucion que se cumple a lo largo del tiempo, la entidad reconocerd los ingresos
correspondientes a medida que la satisface, para lo que medira el grado de avance de la ejecucion.

Para medir el grado de avance del cumplimento de una obligacion de ejecucion, la entidad aplicara un tnico
método respecto a cada obligacién, que debe ser el que mejor refleje la ejecucion de la entidad y para cuya seleccién
tendra en cuenta la naturaleza del bien o servicio que se vaya a transferir al cliente. De acuerdo con el principio de
uniformidad, la entidad debera seleccionar el mismo método para obligaciones de ejecucion similares y en
circunstancias parecidas.

Los métodos pueden seguir enfoques basados en productos o basados en insumos. Los primeros reconocen
los ingresos a partir de mediciones directas del valor para el cliente de los bienes o servicios transferidos hasta una
fecha, en relacion con los bienes o servicios del contrato. Los segundos consideran los trabajos u otros insumos
que haya destinado la entidad a satisfacer la obligacion de ejecucion, en relaciéon con los totales previstos para
completar el cumplimiento.

La entidad solo reconocera ingresos por una obligacion de ejecucidn satisfecha a lo largo del tiempo si
puede medir razonablemente su grado de avance. En caso contrario, la entidad reconocera ingresos Unicamente
por la cuantia de los costes incurridos hasta la fecha de valoracion.

La entidad medira en cada fecha de referencia el grado de avance de cada obligacion de ejecucion
identificada. Las actualizaciones de la evaluacion del grado de avance se trataran como un cambio de estimaciones,
de acuerdo con la norma 18.
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16. En una obligacién de ejecucion que se cumple en un momento concreto, la entidad reconocera los
ingresos correspondientes en el momento en que se satisface.

Activos y pasivos por contratos.

17. Cuando alguna de las partes haya ejecutado sus obligaciones, la entidad presentara el contrato de venta
de bienes o prestacidn de servicios en el balance como un activo o un pasivo por contrato, segin corresponda.
Estos activos y pasivos por contrato se presentaran, de acuerdo con las normas 52 y 53, en las partidas «otros
activos» y «otros pasivos», respectivamente.

18. Un activo por contrato es el derecho de una entidad a una contraprestacion a cambio de los bienes o
servicios que la entidad ha transferido a un cliente, siempre que este derecho no sea una partida a cobrar, segun se
establece en el apartado 20 de esta norma.

El deterioro de estos activos se estimara de acuerdo con lo establecido para los instrumentos de deuda en
la norma 29.

19. Un pasivo por contrato es la obligacion de la entidad de transferir a un cliente bienes o servicios por los
cuales ha recibido de este una contraprestacion o tiene derecho a exigir un importe en concepto de contraprestacion.

20. Una partida a cobrar por operaciones comerciales representa un derecho incondicional al cobro de una
contraprestacion. Un derecho a contraprestacion es incondicional si solo se requiere el paso del tiempo para que el
pago de esa contraprestacion sea exigible. Estas partidas a cobrar por operaciones comerciales se contabilizaran
de acuerdo con los criterios de la norma 22.

21. La entidad reconocera un pasivo por reembolso si recibe una contraprestacién de un cliente y espera
reembolsarla en parte o en la totalidad. Este pasivo se valorard por el importe de la contraprestacién recibida o por
recibir al cual la entidad no espera tener derecho, y se actualizara en cada fecha de referencia.

22. La entidad presentard, en la cuenta de pérdidas y ganancias, los efectos de la financiaciéon, como
ingresos por intereses o gastos por intereses segun corresponda, por separado de los ingresos reconocidos de
acuerdo con los apartados 13 a 16 de esta horma.

Contabilizacién de los costes relacionados con los contratos.

23. Los costes de obtencién de un contrato son aquellos en los que incurre la entidad para obtener un
contrato con un cliente y en los que no habria incurrido si la entidad no lo hubiera celebrado.

Se reconoceran como un activo si estan directamente relacionados con un contrato que la entidad puede
identificar de forma especifica y la entidad espera recuperarlos. Si el periodo de amortizacién del activo fuera igual
o inferior al afio, la entidad podra no reconocer los costes como un activo y registrarlos como un gasto.

24. Los costes de cumplimiento de un contrato incluyen conceptos como mano de obra directa, materiales
directos, asignaciones de costes que estén directamente relacionados con el contrato y costes explicitamente
imputables al cliente en virtud del contrato.

Si los costes de cumplimiento de un contrato con un cliente estan dentro del alcance de otras normas, se
contabilizaran de acuerdo con estas. En caso contrario, solo se reconocera un activo por los costes soportados para
cumplir el contrato cuando estos cumplan los tres criterios siguientes:

a) estén directamente relacionados con un contrato, celebrado o esperado, que la entidad puede identificar
de forma especifica;

b) generen o mejoren recursos de la entidad que se utilizaran para satisfacer obligaciones de ejecucién en
el futuro, y

C) se espere recuperarlos.

25. Los activos por costes de obtenciéon de un contrato y los activos por costes de cumplimiento de un
contrato reconocidos, respectivamente, de acuerdo con los apartados 23 y 24 anteriores, se amortizaran de forma
sistematica y coherente con la transferencia al cliente de los bienes o servicios relacionados contractualmente.

La entidad reconocera una pérdida por deterioro de valor en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando el
importe en libros de dichos activos supere el importe de la contraprestacion pendiente de recibir a cambio de los
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bienes o servicios comprometidos, menos los costes relacionados directamente con su suministro que no se han
reconocido como gastos. Esta pérdida por deterioro podra ser objeto de reversién contra resultados.

26. Los costes relacionados con un contrato que no se reconozcan como un activo de acuerdo con los
apartados 23 y 24 de esta norma, como, por ejemplo, los costes generales y administrativos, se reconoceran como
un gasto cuando se incurra en ellos.

Norma 16. Operaciones en moneda extranjera.

1. A efectos de esta circular, se entiende por moneda funcional la moneda del entorno econémico principal
en el que opera la entidad. Moneda extranjera sera cualquier moneda distinta de la moneda funcional.

2. La entidad deberd determinar su moneda funcional, para lo que considerard qué moneda influye
principalmente en el precio de venta y en los costes de personal, los costes de los materiales y otros costes de
produccion de sus productos, ya que es la moneda en que se contratan y liquidan, o cudl es la moneda del pais
cuyas regulaciones y fuerzas competitivas determinan su precio de venta. Asimismo, la entidad también tomara en
consideracion la moneda en la que financia sus actividades o mantiene los ingresos cobrados de sus actividades de
explotacion. Cuando las circunstancias anteriores no arrojen una respuesta concluyente, las entidades recurrirdn al
juicio de sus administradores a la hora de determinar la moneda funcional.

Se presumira que la moneda funcional de las entidades de crédito espafiolas es el euro.

3. La entidad, en sus estados financieros individuales, debera convertir los saldos deudores o acreedores
denominados en moneda extranjera a su moneda funcional, de acuerdo con los criterios previstos en los apartados
5 a 8 de esta norma.

4. La entidad tendra en cuenta los siguientes criterios para determinar la moneda de denominacion de las
diferentes partidas de activo, pasivo, ingresos y gastos:

a) Los instrumentos de deuda y cualquier otro débito analogo se denominaran en la moneda en que deba
producirse su reembolso, con independencia de que originalmente se pagasen o recibiesen en moneda distinta.

b) Los instrumentos de patrimonio neto, en la moneda en que el emisor exprese su valor nominal.

¢) Los activos tangibles, en la moneda del pais donde estan ubicados.

d) Los compromisos, firmes o contingentes, en la moneda en que, en su caso, deban satisfacerse.

e) Las provisiones, en la moneda en que, si procediera, deba satisfacerse la obligacion.

f) Las correcciones de valor por deterioro de activos, en la moneda en que estén denominados los activos a
los que estas correspondan.

5. En el reconocimiento inicial, los saldos deudores y acreedores denominados en moneda extranjera se
convertiran a la moneda funcional utilizando el tipo de cambio de contado de la fecha de reconocimiento, entendido
como el tipo de cambio para entrega inmediata.

6. Con posterioridad al reconocimiento inicial, se aplicaran las siguientes reglas para la conversién de saldos
denominados en moneda extranjera a la moneda funcional:

a) Los activos y pasivos de caracter monetario se convertirdn al tipo de cambio de cierre, entendido como
el tipo de cambio medio de contado de la fecha a que se refieren los estados financieros. Las partidas monetarias,
que se definen en el apartado 6 de la norma 13, incluyen, entre otros, los instrumentos de deuda y cualquier otro
débito analogo, asi como las provisiones.

b) Las partidas no monetarias, que se definen en el apartado 7 de la norma 13, se convertiran:

i) Al tipo de cambio de la fecha de adquisicion cuando se trate de partidas valoradas a coste histérico, como
el inmovilizado material.

ii) Al tipo de cambio de la fecha en que se determiné el valor razonable cuando se trate de partidas no
monetarias valoradas a valor razonable, como los instrumentos de patrimonio neto.

www.contabilidad.tk



http://www.contabilidad.tk/
https://www.instagram.com/estudioscef/
https://www.facebook.com/CEFcontabilidad/
https://twitter.com/ClubContable
https://www.linkedin.com/groups/4189626
https://es.pinterest.com/estudioscef/libros-contabilidad/
https://www.youtube.com/videoscef
https://plus.google.com/b/105597271181857568473/communities/105954298396969024344

Contabilidad

c) Los ingresos y gastos se convertiran aplicando el tipo de cambio de la fecha de la operacién, pudiendo
utilizarse un tipo de cambio medio del periodo para todas las operaciones realizadas en él, salvo que haya sufrido
variaciones significativas. Las amortizaciones se convertiran al tipo de cambio aplicado al correspondiente activo.

7. La estimacion del deterioro de los activos no monetarios denominados en moneda extranjera se realizara
comparando el importe en libros del activo con su importe recuperable, convertido este Ultimo al tipo de cambio de
la fecha de su determinacion.

8. Como criterio general, las diferencias de cambio surgidas en la conversién a la moneda funcional se
registraran en la cuenta de pérdidas y ganancias. Como excepcion, aquellas diferencias surgidas en partidas no
monetarias valoradas a valor razonable con cambios en otro resultado global se reconoceran en la partida «otro
resultado global acumulado» del patrimonio neto.

Las diferencias de cambio surgidas en la conversién a la moneda funcional de instrumentos de cobertura
en una cobertura contable se trataran de acuerdo con lo establecido en la norma 31.

9. La moneda de presentacion de las entidades de crédito espafiolas, es decir, aquella en la que elaboran
sus estados financieros, es el euro. En el supuesto de que sea diferente de la moneda funcional, los criterios para
la conversion de la moneda funcional a la moneda de presentacion seran los siguientes:

a) Los activos y pasivos se convertiran a la moneda de presentacion aplicando el tipo de cambio de cierre.

b) Los ingresos y gastos se convertiran aplicando el tipo de cambio de la fecha de la operacion, pudiendo
utilizarse un tipo de cambio medio del periodo para todas las operaciones realizadas en él, salvo que dicho tipo haya
sufrido variaciones significativas.

c) Los elementos que forman el patrimonio neto se convertiran al tipo de cambio histdrico.

10. Las diferencias de conversion que surjan como consecuencia de la conversion de partidas de la moneda
funcional a la moneda de presentacion se registraran en la partida «otro resultado global acumulado» del patrimonio
neto.

11. Laintegracion de los estados financieros individuales correspondientes a sucursales radicadas en paises
diferentes al de la sede social de la entidad o en una moneda funcional distinta a la de la entidad se tratar4 conforme
a lo previsto en la norma 50.

Norma 17. Seleccién y cambio de criterios contables.
Seleccién de criterios contables.

1. Los criterios contables son los principios especificos, politicas, procedimientos y practicas adoptados por
la entidad en la elaboracién y presentacion de sus estados financieros.

La formulacion de las cuentas anuales individuales y consolidadas se hara aplicando los criterios de este
titulo, sin que la utilizacion de otros criterios se pueda justificar mediante la simple publicacién en la memoria de los
criterios contables aplicados o de otra informacion explicativa.

2. En el tratamiento contable de las cuestiones no reguladas expresamente en este titulo, se aplicaran las
normas contables espafiolas vigentes compatibles con los criterios generales establecidos en él.

Cuando una cuestién no esté regulada en la normativa contable espafiola, se utilizaran como subsidiarios
de las normas de este titulo, y siempre que sean compatibles con estas, los criterios establecidos en las Normas
Internacionales de Informacién Financiera adoptadas como reglamentos de la Comisién Europea en vigor.

En todo caso, la entidad consultara al Banco de Espafia sobre los criterios contables no incluidos en la
circular que pretenda utilizar, siempre que su impacto cualitativo o cuantitativo pueda ser significativo. A la hora de
determinar si dicho impacto es significativo, la entidad tendrd especialmente en cuenta que el impacto cualitativo
sera mayor cuando no exista en la legislacion nacional ni en los reglamentos europeos ninguna norma contable
aplicable especificamente para el tratamiento del tipo de transaccion o evento que se ha de contabilizar.

www.contabilidad.tk



http://www.contabilidad.tk/
https://www.instagram.com/estudioscef/
https://www.facebook.com/CEFcontabilidad/
https://twitter.com/ClubContable
https://www.linkedin.com/groups/4189626
https://es.pinterest.com/estudioscef/libros-contabilidad/
https://www.youtube.com/videoscef
https://plus.google.com/b/105597271181857568473/communities/105954298396969024344

Contabilidad

3. No obstante lo dispuesto en el apartado 1 de esta norma, en las excepcionales circunstancias en las que
el consejo de administracién, u 6rgano equivalente, de la entidad considere que la aplicacion de las normas de este
titulo a un determinado tipo de transaccién o evento suponga que no se presente la imagen fiel del patrimonio, de
la situacién financiera, de los resultados y de los flujos de efectivo, la entidad consultara al Banco de Espafa sobre
el criterio contable que pretenda utilizar, siempre que su impacto pueda ser significativo.

La aplicacion de tratamientos contables diferentes a los regulados en este titulo no se considerara
suficientemente justificada simplemente porque otra normativa o normativas contables permitan aplicar para dichas
transacciones u eventos tratamientos contables diferentes.

4. Las consultas sobre la aplicaciéon de criterios contables descritos en los apartados 2 y 3 anteriores se
dirigirdn al Banco de Espafia e incluiran, junto con la propuesta de tratamiento contable, una descripcion exhaustiva
de la transaccién o evento que se ha de contabilizar, indicando, cuando sea factible, su posible impacto cuantitativo
en los estados financieros, y los motivos que, a juicio del consejo de administracién u érgano equivalente, justifican
el tratamiento propuesto.

El Banco de Espafia, si no considera adecuado dicho tratamiento, indicara el criterio contable que se deberia
aplicar, que sera coherente y compatible con los criterios regulados en este titulo, las normas contables espafiolas
vigentes y las Normas Internacionales de Informacién Financiera aprobadas por los reglamentos de la Comision
Europea para otras transacciones y eventos con los que tengan similitud. Si el Banco de Espafia considera dichos
criterios de interés para otras entidades de crédito, procedera a su difusion publica.

Lo dispuesto en este apartado se entiende sin perjuicio del procedimiento establecido en el articulo 59 de la
Ley 22/2015, de 20 de julio, respecto a las propuestas normativas o de interpretacion de interés general en materia
contable.

5. Si, como consecuencia de lo dispuesto en los apartados 2 y 3 de esta horma, se aplican criterios contables
no contemplados en este titulo o diferentes a los establecidos en él, los criterios utilizados se describiran en la
memoria, siempre que sean relevantes. Cuando los criterios aplicados sean diferentes a los establecidos en este
titulo, se motivara la razén que justifica su aplicacién, asi como su impacto en el balance y en la cuenta de pérdidas
Yy ganancias.

Cambio de criterios contables.

6. Los cambios de criterios contables, bien porque se modifique la norma que regula una determinada
transaccion o evento, o bien porque el consejo de administracion, u érgano equivalente, por razones debidamente
justificadas que lleven al suministro de informacion mas relevante y que representa mas fielmente la transaccion o
evento, decida variar el criterio conforme a lo establecido en este titulo, se aplicaran retroactivamente, conforme a
lo sefialado en el apartado 7 siguiente, a menos que:

a) dicha aplicacién sea impracticable de acuerdo con el apartado 8 de esta norma, o
b) la disposicidon que modifique o establezca el criterio fije la fecha desde la que se debe aplicar.

7. La aplicacion retroactiva de un nuevo criterio contable supone ajustar los importes de los elementos
afectados como si el nuevo criterio contable se hubiera aplicado siempre. Si la aplicacion del nuevo criterio afecta a
ejercicios anteriores, el ajuste se hara utilizando como contrapartida la partida del patrimonio neto que corresponda
segun la naturaleza del ajuste, en el balance de apertura del periodo mas antiguo sobre el que se publique
informacion comparativa.

Asimismo se ajustaran los importes de las partidas de los diferentes estados afectados por el cambio que
se publiquen a efectos comparativos, incluida la informacion comparativa que se presente en las notas de la
memoria.

Ademas, siempre que el efecto de la aplicacién retroactiva del nuevo criterio sea significativo, la entidad
presentara en el balance, junto con la informacién referida al final del ejercicio y la informacion comparativa referida
al final del ejercicio precedente, informacidn comparativa referida al inicio del periodo precedente.

La entidad informara en la memoria sobre las modificaciones introducidas en las partidas de los diferentes
estados que se presenten a efectos comparativos respecto de los datos previamente publicados.

Cuando la aplicacion retroactiva requiera realizar estimaciones, se debe tener en cuenta informacién que:
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a) suministre evidencia de las circunstancias que existian en la fecha o fechas en que la transaccion, suceso
o condicion haya ocurrido, y
b) haya estado disponible cuando se formularon los estados financieros de los ejercicios anteriores.

8. A los efectos de lo dispuesto en la letra a) del apartado 6 de esta norma, la aplicacién retroactiva de un
cambio en un criterio contable es impracticable en un ejercicio cuando la entidad no pueda aplicarlo, tras efectuar
todos los esfuerzos razonables para hacerlo, bien porgque los efectos no sean determinables, bien porque implica
realizar suposiciones acerca de las intenciones del consejo de administracién, u 6rgano equivalente, en un ejercicio
anterior, 0 bien porque requieran estimaciones de importes significativos y sea imposible obtener informacion
objetiva de tales estimaciones que cumpla los requisitos de las letras a) y b) del apartado precedente.

Cuando sea impracticable determinar los efectos que se derivan, en cada ejercicio especifico, del cambio
de un criterio contable sobre la informacién comparativa en uno o mas ejercicios anteriores para los que se presente
informacion, la entidad aplicara el nuevo criterio contable al principio del ejercicio mas antiguo para el que la
aplicacion retroactiva sea practicable. Cuando sea impracticable determinar el efecto acumulado al principio del
ejercicio corriente, por la aplicacién de un nuevo criterio contable a todos los ejercicios anteriores, la entidad aplicara
el nuevo criterio contable de forma prospectiva, desde la fecha mas antigua en que sea practicable hacerlo.

Norma 18. Correccion de errores y cambios en las estimaciones contables.
Correccion de errores.

1. La entidad elaborara sus cuentas anuales corrigiendo los errores que se hayan puesto de manifiesto antes
de su formulacion. Excepcionalmente, las cuentas anuales deberédn ser reformuladas si, entre la formulacion y la
aprobacion de las cuentas anuales, se conocieran errores que afectaran de forma muy significativa a la imagen fiel.

2. Al elaborar las cuentas anuales pueden descubrirse errores surgidos en ejercicios anteriores, que son el
resultado de omisiones o inexactitudes resultantes de fallos al emplear o utilizar informacién fiable, que estaba
disponible cuando las cuentas anuales para tales periodos fueron formuladas y que podria esperarse
razonablemente que la entidad hubiera empleado en su elaboracion.

Los errores correspondientes a ejercicios anteriores que tengan importancia relativa se corregirdn
retroactivamente en las primeras cuentas anuales que se formulen después de su descubrimiento, como si el error
nunca se hubiera cometido:

a) reexpresando los importes de las partidas de los diferentes estados afectados por el error, incluidas las
notas de la memoria, que se publiquen en las cuentas anuales a efectos comparativos, que correspondan al ejercicio
0 ejercicios anteriores en los que se origind el error, asi como a los ejercicios posteriores, y, si procede,

b) reexpresando el balance de apertura del ejercicio mas antiguo para el que se presente informacion, si el
error ocurrié con anterioridad a las cuentas anuales mas antiguas que se presenten a efectos comparativos.

Ademas, se informara en la memoria respecto de las modificaciones introducidas en las partidas de los
diferentes estados que se presenten a efectos comparativos respecto a los datos previamente publicados.

3. Cuando, de acuerdo con los criterios del apartado 8 de la norma 17, sea impracticable determinar los
efectos que se derivan, en cada ejercicio especifico, de un error sobre la informacién comparativa en un ejercicio
anterior, la entidad reexpresara los saldos iniciales para los ejercicios mas antiguos en los cuales tal reexpresion
sea practicable. En caso de que sea impracticable determinar el efecto acumulado al principio del ejercicio corriente
de un error sobre todos los ejercicios anteriores, la entidad reexpresara la informacion comparativa corrigiendo el
error de forma prospectiva, desde la fecha mas antigua en que sea posible hacerlo.

Los errores de ejercicios anteriores que afecten al patrimonio neto se corregiran en el ejercicio de su
descubrimiento empleando la partida de patrimonio neto correspondiente. En ningln caso los errores de ejercicios
anteriores podran corregirse empleando la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en el que son descubiertos,
salvo en el supuesto de que no tengan importancia relativa o sea impracticable determinar el efecto del error segun
lo dispuesto en este apartado.

Cambios en las estimaciones contables.

www.contabilidad.tk



http://www.contabilidad.tk/
https://www.instagram.com/estudioscef/
https://www.facebook.com/CEFcontabilidad/
https://twitter.com/ClubContable
https://www.linkedin.com/groups/4189626
https://es.pinterest.com/estudioscef/libros-contabilidad/
https://www.youtube.com/videoscef
https://plus.google.com/b/105597271181857568473/communities/105954298396969024344

Contabilidad

4. Un cambio en una estimacion contable es un ajuste en el importe en libros de un activo o de un pasivo, o
en el consumo periédico de un activo, que se produce tras la evaluacién de la situacién actual del elemento, asi
como de los beneficios futuros esperados y de las obligaciones asociadas con los activos y pasivos
correspondientes.

5. Los cambios en las estimaciones contables son el resultado de la obtencién de informacion adicional o
del conocimiento de nuevos hechos y, en consecuencia, no son correcciones de errores. Dichos cambios se
reconoceran de manera prospectiva en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio, o del ejercicio y ejercicios
futuros a las que afecte el cambio.

6. En la medida en que un cambio en una estimacion contable dé lugar a cambios en activos y pasivos, o
se refiera a una partida de patrimonio neto, se reconocera ajustando el importe en libros de la correspondiente
partida en el ejercicio en que tenga lugar el cambio.

7. Cuando sea dificil distinguir entre un cambio de criterio contable, de acuerdo con la norma 17, y un cambio
de estimacion contable, el cambio se trata como si fuera de una estimacion contable.

SECCION SEGUNDA. INSTRUMENTOS FINANCIEROS Y OTRAS EXPOSICIONES CREDITICIAS
Norma 19. Definicién de los instrumentos financieros.

1. Un instrumento financiero es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad vy,
simultaneamente, a un pasivo financiero o a un instrumento de patrimonio neto en otra entidad.

2. Uninstrumento de patrimonio neto es un negocio juridico que evidencia o refleja una participacion residual
en los activos de la entidad que lo emite, una vez deducidos todos sus pasivos.

3. Un pasivo financiero es cualquier compromiso que suponga:

a) Una obligacion contractual de entregar efectivo u otro activo financiero a un tercero (por ejemplo, un
depdsito), o bien de intercambiar con un tercero activos o pasivos financieros en condiciones potencialmente
desfavorables (por ejemplo, una permuta financiera).

b) Un contrato que pueda o deba ser liquidado con los propios instrumentos de patrimonio neto de la entidad,
que:

i) Si no es un derivado, obligue o pueda obligar a entregar un nimero variable de sus propios instrumentos
de patrimonio neto. Por ejemplo, un contrato para entregar instrumentos de patrimonio neto propios de la entidad
que equivalgan al precio de 100 onzas de oro ser& un pasivo financiero de la entidad, incluso aunque esta deba o
pueda liquidarlo mediante la entrega de sus instrumentos de patrimonio neto propios. No es un instrumento de
patrimonio neto porque la entidad utiliza una cantidad variable de sus instrumentos de patrimonio neto propios para
liquidar el contrato.

ii) Si es un derivado, pueda ser o ser4 liqguidado mediante una forma distinta al intercambio de una cantidad
fija de efectivo o de otro activo financiero por una cantidad fija de los instrumentos de patrimonio neto propios de la
entidad. Por ejemplo, un futuro sobre acciones propias que se liquide por diferencias.

A efectos de lo establecido en la letra b) anterior, no se incluirdn entre los instrumentos de patrimonio neto
propios, aquellos que sean, en si mismos, contratos para la futura recepcién o entrega de instrumentos de patrimonio
neto propios de la entidad.

4. Un activo financiero es cualquier activo que sea:

a) Dinero en efectivo.

b) Un instrumento de patrimonio neto de otra entidad.

¢) Un derecho contractual a recibir efectivo u otro activo financiero de un tercero, o a intercambiar con un
tercero activos o pasivos financieros en condiciones potencialmente favorables.
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d) Un contrato que pueda o deba ser liquidado con los instrumentos de patrimonio neto emitidos por la
entidad, que:

i) Si no es un derivado, obligue o pueda obligar a la entidad a recibir un nimero variable de sus propios
instrumentos de patrimonio neto.

i) Si es un derivado, pueda ser o sera liquidado mediante una forma distinta al intercambio de una cantidad
fija de efectivo o de otro activo financiero por una cantidad fija de instrumentos de patrimonio neto propios de la
entidad.

Para los contratos que se liquiden con instrumentos de patrimonio neto emitidos por la entidad, se parte de
la base de que un inversor en instrumentos de patrimonio neto entrega un precio fijo a cambio de un ndmero fijo de
instrumentos de patrimonio neto y tiene que asumir los cambios posteriores en el precio de estos instrumentos. Para
determinar si se cumple lo establecido en las letras c) y d) anteriores, la entidad tendra que analizar las condiciones
contractuales para determinar si la propia entidad o su contraparte tienen la opcién o la obligacion de liquidar el
contrato entregando o recibiendo, bien un nimero variable de instrumentos de patrimonio neto, o bien un precio
variable; si el contrato incorpora las condiciones descritas, serd un activo o pasivo financiero para la entidad.

En el analisis descrito anteriormente se tomaran en consideracion, entre otros factores, la existencia de
opciones a favor de la entidad o de la contraparte y los factores de conversion que se apliquen en la liquidacion del
contrato.

5. Un derivado es un instrumento financiero que cumple las siguientes condiciones:

a) Su valor cambia como respuesta a los cambios en variables, «subyacentes», tales como los tipos de
interés, los precios de instrumentos financieros y materias primas cotizadas, los tipos de cambio, las calificaciones
crediticias y los indices sobre ellos, siempre que cuando se trate de variables no financieras no sean especificas
para una de las partes del contrato.

b) No requiere una inversion inicial, o esta es muy pequefia en relacién con otros instrumentos financieros
con respuesta similar a los cambios en las condiciones de mercado.

c) Se liguida en una fecha futura, excepto en el caso de operaciones instrumentadas mediante contratos
convencionales conforme a lo dispuesto en el apartado 2 de la norma 22.

6. Instrumentos financieros hibridos: son aquellos que combinan un contrato principal no derivado y un
derivado financiero, denominado «derivado implicito», que no puede ser transferido de manera independiente ni
tiene una contraparte distinta, y cuyo efecto es que algunos de los flujos de efectivo del instrumento hibrido varian
de forma similar a los flujos de efectivo del derivado considerado de forma independiente.

7. Instrumentos financieros compuestos: son contratos que crean simultaneamente para su emisor un pasivo
financiero y un instrumento de patrimonio neto, como una obligacion convertible que otorga al tenedor del
instrumento compuesto el derecho a convertirlo en instrumentos de patrimonio neto de la entidad emisora, segun
los términos establecidos en el numeral ii) de la letra b) del apartado 2 de la norma 21.

Los instrumentos financieros compuestos para el emisor son instrumentos financieros hibridos para la
entidad adquirente.

8. Los negocios juridicos y las operaciones sefialados a continuacién se trataran a efectos contables de
acuerdo con las normas especificas sefialadas y no como instrumentos financieros:

a) Los derechos y obligaciones surgidos como consecuencia de sistemas de retribucion a los empleados,
que se trataran de acuerdo con lo previsto en la norma 35.

b) Los derechos y obligaciones surgidos de los contratos de seguro, que se trataran de acuerdo con lo
previsto en la norma 40.

¢) Los contratos y obligaciones relativos a transacciones con pagos basados en instrumentos de patrimonio
neto emitidos por la entidad, que se trataran de acuerdo con lo preceptuado en la norma 36; sin perjuicio de ello, la
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emisién, compra o amortizacion de instrumentos de patrimonio neto propios relacionados con aquellos contratos se
tratardn de acuerdo con el apartado 3 de la norma 21.

9. Los contratos de arrendamiento, que se trataran de acuerdo con lo establecido en la norma 33, estaran
asimismo sometidos tanto a los criterios de presentacidn sefialados en esta seccién como a los de informacién que
debe revelarse sefialados en la norma 60 para los instrumentos financieros, pero no quedaran sujetos a los criterios
de reconocimiento y valoracién de esta seccion. No obstante lo anterior, se trataran segun lo previsto para los
instrumentos financieros a los efectos de su reconocimiento y valoracion:

a) El deterioro de valor de los créditos derivados de los arrendamientos financieros que, en su caso, efectie
el arrendador, asi como las bajas del balance de estos.

b) Las bajas del balance de las obligaciones de pago que efectlie el arrendatario en contratos calificados
como de arrendamiento financiero.

c) Los derivados implicitos financieros que pudieran estar incorporados al contrato de arrendamiento.

10. Se reconoceran y valoraran de acuerdo con lo establecido en esta seccion los contratos sobre activos
no financieros que se puedan liquidar por diferencias, en efectivo o con otros instrumentos financieros, o bien
mediante el intercambio de instrumentos financieros, asi como aquellos contratos que, aun cuando se liquiden
mediante la entrega del activo no financiero, la entidad tenga la practica de venderlo en un corto periodo de tiempo
con la intencion de obtener una ganancia por su intermediacién o por las fluctuaciones de su precio.

Los contratos sobre activos no financieros que se mantengan con el propésito de recibir o entregar el activo
de acuerdo con las necesidades de compra, venta o utilizacién por la entidad de dichos activos se trataran en funcion
del uso esperado o actual del activo por la entidad.

No obstante, un contrato sobre activos no financieros, con independencia del propdsito con que se haya
celebrado, podra ser designado irrevocablemente como valorado a valor razonable con cambios en resultados. Esta
designacion solo es posible al inicio del contrato y Unicamente si elimina o reduce de forma significativa la
incoherencia en el reconocimiento (a veces denominada «asimetria contable») que surgiria al reconocerse y
valorarse dicho contrato en funcion del uso esperado o actual del activo por la entidad.

Norma 20. Compensacién de saldos.

1. Un activo financiero y un pasivo financiero serdn objeto de compensacion, es decir, de presentacion en
el balance por su importe neto, solo cuando la entidad tenga:

a) el derecho, exigible legalmente en el momento actual, de compensar los importes reconocidos en los
citados instrumentos, y

b) la intencién de liquidar la cantidad neta, o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultanea.

Si la entidad tiene el derecho de compensar, pero no tiene la intencion de liquidar los activos y pasivos
financieros en términos netos, o de realizar el activo y pagar el pasivo de forma simultanea, los activos y pasivos no
seran objeto de compensacion; en su lugar se revelaran en la memoria la existencia del derecho y su efecto.

2. Los «acuerdos de compensacion contractual» que contemplan una Unica liquidacion, por compensacion,
de todos los instrumentos financieros acogidos a ellos en caso de impago, insolvencia u otras circunstancias
anormales dentro del curso ordinario de las actividades de la entidad no cumplen las condiciones para compensar
los instrumentos acogidos, a menos que se satisfagan los criterios fijados en el apartado anterior. Cuando los activos
y pasivos financieros sujetos a los citados acuerdos no sean objeto de compensacion, se informara en la memoria
de la existencia de tal acuerdo y de su efecto.

3. En todo caso, seran compensables las siguientes partidas, siempre que estén denominadas en la misma
moneda:
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a) Los saldos de las cuentas mutuas que se lleven con una misma entidad de crédito, asi como los intereses
gue devenguen.

b) Los saldos de operaciones pendientes de liquidar con un mismo sistema de liquidacion, depositario central
de valores o entidad de contrapartida central, que se incluirdn en el activo o pasivo, segun el signo de su saldo neto.

4. Seran agregables los saldos de las diversas cuentas corrientes que puedan tenerse abiertas frente a un
mismo titular, que estén denominadas en la misma moneda y que, a efectos de calculo de intereses, se liquiden
conjuntamente. No cabra, sin embargo, compensacion, en su caso, de intereses deudores y acreedores de la
liquidacién unica, que deberan tratarse como intereses de depdsitos o de descubiertos, respectivamente.

5. Si, de acuerdo con la norma 23, un activo financiero cedido no es dado de baja del balance, ese activo
no podra ser compensado con el pasivo relacionado. De igual manera, la entidad no podra compensar ningun
ingreso que surja del activo financiero cedido con ningun gasto incurrido por el pasivo relacionado.

6. Cuando la entidad tenga el derecho legal a compensar una cantidad que le adeuda un tercero con el
importe que debe a un acreedor, se compensaran los activos y pasivos Unicamente si existe ademas un acuerdo
entre las tres partes que establezca claramente el derecho para hacer tal compensacion.

7. Todas las compensaciones se haran sin perjuicio de mantener en los registros contables el suficiente
desglose de las partidas compensadas.

Norma 21. Emisién de instrumentos financieros.

1. La entidad emisora de un instrumento financiero clasificara este o sus componentes, en la fecha de su
reconocimiento inicial, como instrumento de patrimonio neto, pasivo financiero o activo financiero, de acuerdo con
su fondo econémico y con las definiciones de la norma 19.

Instrumentos de patrimonio neto propios.

2. Los instrumentos emitidos seran de patrimonio neto propio solo cuando cumplan las siguientes
condiciones:

a) No incluiran tipo alguno de obligacion para la entidad emisora que suponga entregar efectivo u otro activo
financiero a un tercero, ni intercambiar con un tercero activos o pasivos financieros en condiciones potencialmente
desfavorables para la entidad.

b) Si pueden o deben ser liqguidados con los propios instrumentos de patrimonio neto de la entidad emisora:

i) Si no es un derivado, no obligue ni pueda obligar a entregar un nimero variable de sus propios
instrumentos de patrimonio neto.

ii) Si es un derivado, serd liquidado mediante el intercambio de una cantidad fija de efectivo o de otro activo
financiero por una cantidad fija de los instrumentos de patrimonio neto propios de la entidad.

Un instrumento financiero que no cumpla las condiciones a) y b), aun cuando sea un derivado financiero
que pueda o deba ser liquidado por el emisor entregando o recibiendo en el futuro sus propios instrumentos de
patrimonio neto, no es un instrumento de patrimonio neto.

Un instrumento financiero, o uno de sus componentes, que solo pueda ser remunerado mediante el pago
de dividendos u otras distribuciones de patrimonio neto respecto al cual el emisor no asume ninguna obligacién
contractual, explicita o implicita, de retribuir al tenedor serd un instrumento de patrimonio neto.

3. Los negocios realizados con instrumentos de patrimonio neto propios, incluidas su emision y amortizacion,
seran registrados directamente contra el patrimonio neto de la entidad, sin que pueda ser reconocido ningun
resultado como consecuencia de ellos. Los costes de cualquier transaccion realizada sobre instrumentos de
patrimonio neto propios se deduciran directamente del patrimonio neto, una vez minorado cualquier efecto fiscal con
ellos relacionados. Los mencionados costes de transaccion incluirdn, entre otros, los gastos de emision de estos
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instrumentos, tales como honorarios de letrados, notarios y registradores; impresién de memorias, boletines y titulos;
tributos; publicidad; comisiones y otros gastos de colocacién. Las contraprestaciones recibidas o entregadas a
cambio de dichos instrumentos se afiadiran o deduciran directamente del patrimonio neto de la entidad. No obstante,
los gastos derivados de una transaccién con instrumentos de patrimonio neto propios de la que se haya desistido
se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

4. Los cambios de valor de los instrumentos calificados como de patrimonio neto propios no se registraran
en los estados financieros.

Pasivos financieros.

5. Los instrumentos financieros emitidos por la entidad, o en los que esta incurra por razén de su actividad,
gue no se clasifiguen como instrumentos de patrimonio neto propios se clasificaran como pasivos financieros. Estos
instrumentos se caracterizan porque su existencia supone para la entidad emisora una obligacion contractual de
entregar efectivo, u otro activo financiero, o de intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en condiciones
potencialmente desfavorables. Un ejemplo de pasivo financiero es un instrumento financiero que prevea su
recompra obligatoria por parte del emisor a cambio de un importe equivalente a su participacion en el patrimonio
neto del emisor, o que otorgue al tenedor el derecho a exigir al emisor su rescate en una fecha y por un importe
determinado o determinable, o0 a pagar una remuneracion siempre que haya beneficios.

6. Los derivados con opcion a favor del tenedor o del emisor para elegir su liquidacion con efectivo o
mediante intercambio del activo subyacente por efectivo se clasificardn como activos financieros o pasivos
financieros, a menos que todas las alternativas de liquidaciéon den lugar a un instrumento de patrimonio neto.
Asimismo, un contrato que suponga una obligacion para la entidad de adquirir sus propios instrumentos de
patrimonio neto a cambio de efectivo u otro activo financiero dara lugar al reconocimiento de un pasivo financiero
por el valor actual del importe que se desembolsard, y ello aun cuando el propio contrato sea en si mismo un
instrumento de patrimonio neto.

7. El emisor de instrumentos financieros que incluyan clausulas de liquidacién que se sustancien en la
entrega de efectivo u otros activos financieros, o de cualquier otra forma que resulte ser un pasivo financiero, sujetas
a la ocurrencia o no de eventos futuros inciertos e independientes de las partes del contrato, como un cambio en el
tipo de interés de mercado o variables financieras futuras del emisor, clasificard y tratara estos instrumentos como
pasivos financieros, a menos que el evento futuro sea la liquidacion del emisor o que sea un caso excepcional y
muy improbable que ocurra, como es el caso de una modificacién legal de la legislacién que regula el instrumento.

8. Las remuneraciones de los instrumentos financieros clasificados como pasivos financieros se registraran
en la cuenta de pérdidas y ganancias como un gasto financiero.

9. Los costes de transaccién de los pasivos financieros se registraran de acuerdo con lo preceptuado en el
apartado 28 de la norma 22.

Instrumentos financieros compuestos.
10. La emision de instrumentos financieros compuestos, segun se definen en el apartado 7 de la norma 19,
se reconocera en la fecha de su emisidon separando sus componentes y clasificandolos de acuerdo con el fondo

econdmico. Dicha clasificacion en ningun caso sera objeto de revision posterior.

11. La asignacion del importe inicial a los distintos componentes del instrumento compuesto no supondra,
en ningun caso, un reconocimiento de resultados. Esta asignacion se realizara:

a) En primer lugar, se atribuira al componente que sea pasivo financiero -incluido cualquier derivado implicito
gue no tenga por activo subyacente instrumentos de patrimonio neto propios- un importe, obtenido a partir del valor
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razonable de pasivos financieros de la entidad con caracteristicas similares pero que no tengan asociados
componentes que sean instrumentos de patrimonio neto propios.

b) El importe asignado en el inicio al instrumento de patrimonio neto sera la parte residual del importe inicial
del instrumento compuesto en su conjunto, una vez deducido el valor asignado al pasivo financiero.

12. Los costes de transaccion -que incluyen, entre otros, los gastos de emision- de los instrumentos
financieros compuestos se atribuirdn en proporcién a la distribuciéon asignada inicialmente a cada componente,
registrdndose de acuerdo con los criterios sefialados en el apartado 3 de la presente norma para el importe atribuido
al componente de patrimonio neto y en el apartado 28 de la norma 22 para el importe atribuido al componente de
pasivo.

13. La cancelacién anticipada de instrumentos financieros compuestos, junto con todos los costes que
origine la transaccién, se asignara a sus componentes de manera coherente con el método empleado en la
distribucion inicial del importe recibido por la entidad en la fecha de su emision.

Instrumentos financieros hibridos.

14. Cuando el contrato principal de un instrumento financiero hibrido, segun se define en el apartado 6 de
la norma 19, sea un activo financiero que no esté excluido de acuerdo con el apartado 8 de la norma 19, la entidad
aplicard los criterios de reconocimiento y valoracion de la norma 22 a la totalidad del instrumento financiero hibrido.

15. Cuando el contrato principal de un instrumento financiero hibrido, segin se define en el apartado 6 de
la norma 19, sea un pasivo financiero, la entidad segregaréa los derivados implicitos de dicho contrato, tratandose
de manera independiente a efectos contables, si se cumplen todas las condiciones siguientes:

a) Las caracteristicas y los riesgos econdémicos del derivado implicito no estan estrechamente relacionados
con los del contrato principal.

b) Un instrumento financiero distinto con las mismas condiciones que las del derivado implicito cumpliria la
definicién de instrumento derivado del apartado 5 de la norma 19.

c) El contrato hibrido no se valora en su integridad a valor razonable con cambios en resultados.

16. Las caracteristicas y riesgos economicos de los derivados implicitos y del contrato principal no estan
estrechamente relacionados cuando las variaciones del valor del contrato principal estdn disociadas de las
variaciones de valor del derivado implicito.

En el analisis para decidir sobre la separacién del derivado implicito, las entidades utilizaran su propio juicio
tomando en consideracién el analisis histdrico de las variaciones de valor citadas o el resultado de simulaciones
adecuadas sobre dichas variaciones, ademas de otras consideraciones de tipo financiero pertinentes.

17. En particular, son derivados implicitos con caracteristicas y riesgos econémicos similares a los del
contrato principal:

a) Los derivados cuyo activo subyacente es un tipo de interés cuando el contrato principal es un instrumento
de deuda, a menos que el instrumento financiero hibrido prevea la posibilidad de liquidarlo de una manera tal que
el tenedor no recupere sustancialmente toda su inversion inicial o que la rentabilidad inicial del instrumento financiero
hibrido sea al menos el doble que la que se obtendria del mercado por un contrato de similares condiciones al
contrato principal.

b) Las opciones de limite al alza o a la baja, por encima o por debajo, respectivamente, de los tipos de
mercado en el momento de emisién, o una combinacién de ambas (caps, floors, collars), sobre un tipo de interés
cuando el contrato principal sea un instrumento de deuda.

c) Las opciones de cancelacion anticipada en un instrumento de deuda, a menos que el precio de ejercicio
de la opciodn sea sustancialmente distinto al coste amortizado del instrumento de deuda en la fecha de ejercicio.
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18. En particular, son derivados implicitos con caracteristicas y riesgos econémicos distintos a los del
contrato principal:

a) Opciones de conversién en un numero fijo de instrumentos de patrimonio neto, implicitas en un
instrumento de deuda. El emisor de este instrumento lo tratard de acuerdo con lo dispuesto en los apartados 10 a
13 de esta norma.

b) Derivados incorporados en instrumentos de deuda por los que los pagos de intereses o principal se
relacionan con el valor de un instrumento de patrimonio neto, o de un indice de valores de renta variable o de un
indice de materias primas cotizadas.

c) Opciones o clausulas que permiten, bien unilateralmente, o bien automaticamente, ampliar el plazo de
vencimiento de un instrumento de deuda, a menos que el tipo de interés de la deuda sea simultdneamente ajustado
para aproximarlo a los tipos de mercado en el momento de la ampliacion.

19. No obstante lo establecido en el apartado 15 de esta norma, si un instrumento financiero hibrido
contuviese uno o mas derivados implicitos, la entidad podrd designar, en su reconocimiento inicial y de forma
irrevocable, todo el instrumento financiero hibrido como un pasivo financiero a valor razonable con cambios en
resultados, a menos que:

a) el derivado o derivados implicitos no modifiquen de manera significativa los flujos de efectivo que, de otra
manera, habria generado el instrumento, o

b) al considerar por primera vez el instrumento hibrido, sea evidente que no esté permitida la separacion del
derivado o derivados implicitos, como una opcion de cancelacion anticipada en un préstamo que permita al
prestatario cancelar por anticipado el préstamo por una cantidad aproximadamente igual a su coste amortizado.

En caso de cumplirse alguna de las dos condiciones previamente mencionadas, el instrumento financiero
hibrido se valorara a coste amortizado, sin perjuicio de lo dispuesto en el apartado 23 de la norma 22.

20. En los contratos hibridos que combinan uno o varios derivados implicitos con un contrato principal
distinto de un instrumento financiero dentro del alcance de esta seccion, los derivados implicitos se segregaran del
contrato principal, tratandose de manera independiente a efectos contables si se cumplen todas las condiciones
enumeradas en las letras a) a c) del apartado 15 de esta norma.

No obstante lo establecido en el parrafo anterior, la entidad podra designar, en su reconocimiento inicial y
de forma irrevocable, todo el contrato hibrido como a valor razonable con cambios en resultados, evitando asi la
segregacion del derivado o derivados implicitos, a menos que se dé alguno de los supuestos descritos en las letras
a) y b) del apartado 19 de esta norma.

21. El valor inicial de los derivados implicitos que se separen del contrato principal se obtendra de acuerdo
con sus propias caracteristicas. En todo caso, en el supuesto de incapacidad de la entidad para estimar con fiabilidad
el valor razonable de un derivado implicito, sobre la base de sus propias condiciones y términos, se estimara por
diferencia entre el valor razonable del contrato hibrido y el del contrato principal, siempre que ambos valores puedan
ser considerados como fiables; si ello tampoco es posible, ya sea en la fecha de adquisiciéon o en otra posterior, la
entidad no segregara el contrato hibrido y tratara a efectos contables el contrato hibrido en su conjunto como un
instrumento financiero valorado a valor razonable con cambios en resultados.

Si un derivado implicito es separado de su instrumento financiero hibrido, el pasivo financiero se tratara a
efectos contables de manera independiente, de acuerdo con lo establecido en esta seccién.

Aportaciones al capital de las cooperativas de crédito.

22. El reembolso de las aportaciones al capital realizadas por los socios esta condicionado, ademas de por
prohibiciones legales (como en el caso de una cobertura insuficiente de los requerimientos regulatorios de recursos
propios) o estatutarias, por el derecho incondicional de las cooperativas de crédito a rehusarlo. Por tanto, estas
aportaciones al capital se reconoceran como patrimonio neto.
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No obstante, si existe una obligacion de remuneracion de dichas aportaciones, se separaran los
componentes de patrimonio neto y pasivo de dicho instrumento, conforme a lo previsto en el apartado 11 de la
presente norma. A estos efectos, se considerara que existe obligacién de remuneracion, aun cuando esta esté
condicionada a la existencia de resultados de la cooperativa de crédito.

23. Las remuneraciones a las aportaciones de los socios de la cooperativa se registraran como gastos
financieros del ejercicio cuando correspondan al componente de la aportacion contabilizado como pasivo financiero
y directamente contra el patrimonio neto de la cooperativa de crédito en el resto de los casos.

Norma 22. Reconocimiento, clasificacion y valoracién de los instrumentos financieros.
Reconocimiento.

1. Los instrumentos financieros, ya sean activos o pasivos, se reconoceran en el balance exclusivamente
cuando la entidad se convierta en una parte del contrato de conformidad con las disposiciones de este, con las
precisiones del apartado 2 de esta norma para el caso de los contratos convencionales. En concreto:

a) Los instrumentos de deuda, tales como los créditos y depoésitos de dinero, se reconoceran desde la fecha
en que surja el derecho legal a recibir, o la obligacién legal de pagar, efectivo.

b) Los derivados financieros, incluidos los contratos a plazo, se reconoceran desde la fecha de su
contratacion, excepto aquellos derivados contemplados en la norma 23 que impiden a la entidad cedente la baja del
balance de los activos financieros transferidos, que se reconoceran de acuerdo con las reglas de dicha norma.

2. Las operaciones de compraventa de instrumentos financieros instrumentadas mediante contratos
convencionales, entendidos como aquellos en los que las obligaciones reciprocas de las partes deben consumarse
dentro de un marco temporal establecido por la regulacién o por las convenciones del mercado y que no pueden
liquidarse por diferencias, tales como los contratos bursétiles y las compraventas al contado de divisas, se
registraran como un activo por el adquirente, y se darén de baja del balance por el vendedor, en la fecha desde la
que los beneficios, riesgos, derechos y deberes inherentes a todo propietario sean de la parte adquirente, que,
dependiendo del tipo de activo o de mercado, puede ser la fecha de contratacion o la de liquidacion o entrega.

La fecha de contratacion es la fecha en la que la entidad se compromete a comprar o vender un instrumento
financiero. El registro de las operaciones en el balance en dicha fecha supone, para el adquirente, reconocer
simultaneamente un activo financiero y la correspondiente obligacién de pago frente al vendedor y, para el vendedor,
dar de baja del balance el activo y reconocer el derecho de cobro frente al adquirente, asi como cualquier resultado
obtenido en la venta.

La fecha de liquidacién o entrega es la fecha en la que el adquirente paga y el vendedor entrega el activo,
y desde la que, generalmente, comienzan a devengarse los rendimientos del activo y del correspondiente pasivo
por parte del adquirente. El registro de operaciones con este criterio supondra para el vendedor dar de baja del
balance el activo y reconocer cualquier resultado obtenido en la venta en esa fecha. Por su parte, el adquirente
reconocera un activo financiero en esa fecha y registrara las variaciones que pudiera experimentar su valor
razonable entre las fechas de contratacion y liquidacion, bajo las siguientes reglas:

a) Activos financieros valorados a coste 0 a coste amortizado: no se reconocera resultado alguno.

b) Activos financieros valorados por su valor razonable: los resultados se reconoceran en la cuenta de
pérdidas y ganancias para los activos que se valoren a valor razonable con cambios en resultados y en otro resultado
global para los que se clasifiquen en la cartera de activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado
global.

En particular, las operaciones realizadas en el mercado de divisas y los activos financieros negociados en
los mercados secundarios de valores espafioles, tanto si son instrumentos de patrimonio neto como si se trata de
valores representativos de deuda, se reconoceran en la fecha de liquidacion.

Clasificacion de los activos financieros.
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3. Los activos financieros, salvo los explicitamente excluidos en los apartados 8 y 9 de la norma 19, se
incluiran a efectos de su valoracion en alguna de las siguientes carteras:

a) Activos financieros a coste amortizado.
b) Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global.
¢) Activos financieros obligatoriamente a valor razonable con cambios en resultados:

i) Activos financieros mantenidos para negociar.
ii) Activos financieros no destinados a negociacion valorados obligatoriamente a valor razonable con
cambios en resultados.

d) Activos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados.
e) Derivados - contabilidad de coberturas.
f) Inversiones en dependientes, negocios conjuntos y asociadas.

4. La clasificacién en las carteras enumeradas en las letras a) a f) del apartado anterior se realizara, salvo
gue sea de aplicacion lo previsto en los apartados 8, 9y 10 siguientes, sobre la base de los dos siguientes elementos:

a) el modelo de negocio de la entidad para la gestion de los activos financieros, y
b) las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales de los activos financieros.

5. Un activo financiero debera clasificarse, a los efectos de su valoracion, en la cartera de activos financieros
a coste amortizado cuando se cumplan las dos condiciones siguientes:

a) se gestiona con un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener activos financieros para percibir flujos
de efectivo contractuales, y

b) las condiciones contractuales dan lugar a flujos de efectivo en fechas especificadas, que son solamente
pagos de principal e intereses sobre el importe de principal pendiente.

6. Un activo financiero debera clasificarse en la cartera de activos financieros a valor razonable con cambios
en otro resultado global cuando se cumplan las dos condiciones siguientes:

a) se gestiona con un modelo de negocio cuyo objetivo combina la percepcién de los flujos de efectivo
contractuales de los activos financieros y la venta, y

b) las condiciones contractuales dan lugar a flujos de efectivo en fechas especificadas que son solamente
pagos de principal e intereses sobre el importe de principal pendiente.

7. Un activo financiero debera clasificarse en la cartera de activos financieros obligatoriamente a valor
razonable con cambios en resultados siempre que por el modelo de negocio de la entidad para su gestion o por las
caracteristicas de sus flujos de efectivo contractuales no sea procedente clasificarlo en alguna de las carteras
descritas en los apartados 5 y 6 anteriores.

Dentro de la cartera de activos financieros obligatoriamente a valor razonable con cambios en resultados,
se incluirdn necesariamente en la cartera de activos financieros mantenidos para negociar todos aquellos para los
que se cumpla alguna de las siguientes caracteristicas:

a) Se originen o adquieran con el objetivo de realizarlos a corto plazo.

b) Sean parte de un grupo de instrumentos financieros identificados y gestionados conjuntamente para el
que haya evidencia de actuaciones recientes para obtener ganancias a corto plazo.

¢) Sean instrumentos derivados que no cumplan la definicion de contrato de garantia financiera de la norma
25 ni hayan sido designados como instrumentos de cobertura contable de acuerdo con lo sefialado en las normas
31y 32.
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8. No obstante lo sefialado en el parrafo primero del apartado anterior, la entidad podra optar, en el momento
del reconocimiento inicial y de forma irrevocable, por incluir en la cartera de activos financieros a valor razonable
con cambios en otro resultado global inversiones en instrumentos de patrimonio neto que no deban clasificarse
como mantenidos para negociar y que se clasificarian como activos financieros obligatoriamente a valor razonable
con cambios en resultados. Esta opcidn se ejercitara instrumento a instrumento.

9. No obstante lo sefialado en los apartados 5, 6 y 7 anteriores, la entidad podra optar, en el momento del
reconocimiento inicial y de forma irrevocable, por designar cualquier activo financiero como a valor razonable con
cambios en resultados si al hacerlo asi elimina o reduce significativamente alguna incoherencia en la valoracién o
en el reconocimiento (también denominada «asimetria contable») que surgiria, de otro modo, de la valoracion de
los activos o pasivos, o del reconocimiento de sus pérdidas y ganancias, sobre bases diferentes. Cuando existen
asimetrias contables, esta opcion se puede ejercitar con independencia del modelo de negocio de la entidad para
su gestion y de las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales.

Asimismo, y con independencia de lo dispuesto en los apartados anteriores, la entidad podra optar, en el
momento del reconocimiento inicial o posteriormente, por designar cualquier activo financiero como perteneciente a
la cartera de activos financieros a valor razonable con cambios en resultados, siempre que se cumpla con lo
establecido en el apartado 27 de la norma 31.

10. En los estados financieros individuales, las inversiones de la entidad en instrumentos de patrimonio neto
de entidades dependientes, negocios conjuntos y asociadas se clasificardn siempre en la cartera de inversiones en
dependientes, negocios conjuntos y asociadas.

En los estados financieros consolidados, estas inversiones se trataran de acuerdo con lo establecido en el
primer parrafo del apartado 7 de la norma 45 y en el apartado 5 de la nhorma 47, segun corresponda.

Modelo de negocio para la gestion de los activos financieros.

11. A efectos de lo previsto en la letra a) del apartado 4 de la presente norma, por modelo de negocio se
debe entender la forma en que la entidad gestiona sus activos financieros para generar flujos de efectivo. En
particular, el modelo de negocio puede consistir en mantener los activos financieros para percibir sus flujos de
efectivo contractuales, en la venta de estos activos o en una combinacion de ambos objetivos.

12. El modelo de negocio debe determinarse considerando cdmo se gestionan conjuntamente grupos de
activos financieros para alcanzar un objetivo concreto. Es decir, el modelo de negocio no dependera de las
intenciones de la entidad para un instrumento individual, sino que debe determinarse para un conjunto de
instrumentos.

13. Un posible modelo de negocio puede ser aquel cuyo objetivo de gestion sea mantener los activos
financieros para percibir sus flujos de efectivo contractuales. La gestidn de un grupo de activos financieros conforme
a este modelo no implica que la entidad haya de mantener todos los instrumentos hasta el vencimiento; se podra
considerar que la gestién de un conjunto de instrumentos financieros se realiza conforme a este modelo de negocio
aun cuando se hayan producido o se espere que se produzcan en el futuro ventas en dichos instrumentos, en los
términos descritos en el parrafo siguiente.

Para determinar si esta gestionando sus activos conforme al modelo de negocio descrito, la entidad tendra
que considerar la frecuencia, el importe y el calendario de las ventas en ejercicios anteriores; los motivos de esas
ventas y las expectativas en relacion con la actividad de ventas futura. Asi, ventas poco frecuentes o poco
significativas, ventas de activos proximos al vencimiento, ventas motivadas por incremento del riesgo de crédito de
los activos financieros o para gestionar el riesgo de concentracion, entre otras, podrian ser compatibles con el
modelo de mantener activos para recibir flujos de efectivo contractuales si la entidad puede explicar los motivos de
las ventas y demostrar por qué no reflejan un cambio en su modelo de negocio.

14. Otro posible modelo de negocio puede ser aquel cuyo objetivo de gestiébn combine la percepcion de
flujos de efectivo contractuales con la venta activos financieros. Comparado con el modelo cuyo objetivo es mantener
activos financieros para percibir flujos de efectivo contractuales, este modelo de negocio implicard habitualmente
ventas de activos mas frecuentes y de mayor valor. En este modelo de negocio, la venta de activos es esencial y no
accesoria.

15. Una entidad puede tener mas de un modelo de negocio para la gestion de sus activos financieros. Por
ejemplo, la entidad puede mantener un grupo de activos financieros que gestione con el objetivo de percibir sus
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flujos de efectivo contractuales y otro que gestione como una cartera de negociacién con el objetivo de vender los
activos financieros a corto plazo.

Analogamente, en algunas circunstancias, puede ser apropiado separar un grupo de activos financieros en
grupos mas pequefios para reflejar el modo en que la entidad los gestiona. Es lo que ocurre, por ejemplo, cuando
la entidad compra una cartera de valores representativos de deuda y gestiona algunos de ellos con el objetivo de
percibir sus flujos de efectivo contractuales y otros con el objetivo de venderlos.

La asignacion en el reconocimiento inicial de un grupo de activos financieros a un modelo de negocio
existente debera estar soportada por informacion que evidencie que los objetivos de este modelo de negocio se
estan cumpliendo.

Caracteristicas de flujos de efectivo contractuales de los activos financieros.

16. A efectos de lo establecido en la letra b) del apartado 4 de la presente norma, en funcion de las
caracteristicas de sus flujos de efectivo contractuales, un activo financiero se debe clasificar en el momento inicial
en una de las dos siguientes categorias:

a) Aquellos cuyas condiciones contractuales dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que
consisten solamente en pagos de principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.
b) Resto de activos financieros.

17. A los efectos de la letra a) del apartado anterior, el principal de un activo financiero es su valor razonable
en el momento del reconocimiento inicial. El importe del principal puede cambiar a lo largo de la vida del activo
financiero; por ejemplo, si hay reembolsos de principal. A estos mismos efectos, se entenderd por interés la suma
de la contraprestacién por el valor temporal del dinero, por los costes de financiacién y estructura, y por el riesgo de
crédito asociado al importe de principal pendiente de cobro durante un periodo concreto, mas un margen de
ganancia.

En lo relativo al valor temporal del dinero, debe entenderse este como la contraprestacion ligada
simplemente al transcurso del tiempo. Para evaluar si este componente del interés incorpora alguna
contraprestacion distinta a la ligada al transcurso del tiempo, la entidad aplicara el juicio profesional y considerara
factores pertinentes como la moneda en la que se denomine el activo financiero y el plazo por el que se establezca
el tipo de interés.

Las condiciones contractuales que, en el momento del reconocimiento inicial, tengan un efecto minimo sobre
los flujos de efectivo o dependan de la ocurrencia de eventos excepcionales y muy improbables (como la liquidacion
del emisor) no impediran que se verifique lo establecido en la letra a) del apartado 16.

En el caso de que un activo financiero contemple un ajuste periddico del tipo de interés pero la frecuencia
de ese ajuste no coincida con el plazo del tipo de interés de referencia (por ejemplo, el tipo de interés se ajusta cada
seis meses al tipo a un afio), la entidad debe evaluar, en el momento del reconocimiento inicial, este desajuste en
el componente del interés para determinar si los flujos de efectivo contractuales representan solo pagos de principal
e intereses sobre el importe del principal pendiente. En esta evaluacion se pretende determinar si los flujos de
efectivo contractuales (sin descontar) difieren significativamente de los flujos de efectivo (sin descontar) que se
hubieran producido de no haberse modificado el elemento «valor temporal del dinero». La evaluacion se realizara
determinando las diferencias tanto en cada periodo como de forma acumulada a lo largo de la vida del instrumento
financiero.

Si resultase evidente, sin necesidad de un analisis exhaustivo, que los flujos de efectivo contractuales (sin
descontar) del activo financiero evaluado pudieran ser significativamente diferentes o sustancialmente iguales a los
flujos de efectivo que se hubieran producido de no haberse modificado el elemento «valor temporal del dinero», la
entidad no necesitara realizar una evaluacion detallada.

Si un activo financiero contiene una condicién contractual en virtud de la cual puedan modificarse el
calendario o el importe de los flujos de efectivo contractuales, como clausulas que permitan la amortizacién por
anticipado antes del vencimiento o la ampliacién de su duracion, la entidad debe determinar si los flujos de efectivo
contractuales que se generarian durante la vida del instrumento debido al ejercicio de esa condicién contractual son
solamente pagos de principal e intereses sobre el importe del principal pendiente. Para ello, la entidad evaluara los
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flujos de efectivo contractuales que puedan generarse antes y después de la modificacion del calendario o importe
de los flujos de efectivo contractuales.

Si los flujos de efectivo no pueden considerarse solamente pagos de principal e intereses sobre el principal
pendiente debido exclusivamente a una clausula que permite u obliga al titular a reembolsar la operacién por
anticipado o a la entidad a realizar el cobro por anticipado, la entidad podra aun asi clasificar el instrumento como
valorado a coste amortizado o a valor razonable con cambios en otro resultado global si el modelo de negocio para
su gestion permite la clasificacion en dichas carteras y se cumplen los siguientes requisitos:

a) la entidad adquiere u origina el activo financiero con una prima o descuento sobre el importe del principal
contractual;

b) el importe pagado por anticipado representa sustancialmente el importe del principal contractual y el
interés contractual devengado pero no pagado, pudiendo incluir la compensacion adicional que sea razonable por
la cancelacion anticipada del contrato, y

c) en el momento del reconocimiento inicial, el valor razonable de la clausula de pago anticipado es
insignificante.

18. Son ejemplos de flujos de efectivo contractuales que son solo pagos de principal e intereses sobre el
importe del principal pendiente los que se derivan de bonos con fecha de vencimiento determinada cuyos pagos de
principal e intereses estan vinculados a un indice de inflacion de la moneda en la que se emiti6 el instrumento,
cuando el vinculo de inflacién no incorpora un multiplicador y el principal esta protegido; o los que se derivan de
bonos con una fecha de vencimiento determinada y por los que se paga un tipo de interés de mercado variable,
pudiendo estar sujeto a un limite.

Por otro lado, son ejemplos de flujos de efectivo contractuales que no son solo pagos de principal e intereses
sobre el importe del principal pendiente los que se derivan de instrumentos convertibles en instrumentos de
patrimonio neto del emisor; aquellos causados por préstamos con tipos de interés variables inversos (es decir, un
tipo que tiene una relacion inversa con los tipos de interés del mercado); o aquellos en los que el emisor puede
diferir el pago de intereses si con dicho pago se viera afectada su solvencia, sin que los intereses diferidos
devenguen intereses adicionales.

19. Determinadas transacciones para obtener financiacion se estructuran mediante la emisioén de multiples
instrumentos financieros formando tramos que crean concentraciones de riesgo de crédito; entre otros, este es el
caso de las titulizaciones. En estas emisiones existe un orden de prelacion que especifica como se asignan los flujos
de efectivo generados por el conjunto subyacente de instrumentos financieros, de forma que un tramo subordinado
solo tiene derechos de cobro si el conjunto subyacente ha generado flujos de efectivo suficientes para atender los
pagos a los tramos con mejor grado de prelacién.

En caso de que una entidad mantenga una inversion en un tramo de una titulizaciéon, o en otros activos
financieros que tengan las caracteristicas descritas en el parrafo anterior, los flujos de efectivo derivados de dichos
activos consistiran solamente en pagos de principal e intereses sobre el importe del principal pendiente si se cumplen
todas las condiciones siguientes:

a) las condiciones contractuales del tramo al que pertenece el activo que se esta clasificando (sin examinar
el conjunto subyacente de instrumentos financieros) dan lugar a flujos de efectivo que son solamente pagos de
principal e intereses sobre el importe del principal pendiente (por ejemplo, el tipo de interés del tramo no esta
vinculado a un indice de materias primas);

b) el conjunto subyacente de instrumentos financieros estd compuesto por instrumentos que tengan flujos
de efectivo contractuales que sean solo pagos de principal e intereses sobre el importe del principal pendiente, y

c) la exposicién al riesgo de crédito correspondiente al tramo al que pertenece el activo financiero que se
esta clasificando es igual o mejor que la exposicion al riesgo de crédito del conjunto subyacente de instrumentos
financieros (por ejemplo, la calificacién crediticia del tramo es igual 0 mejor que la que se aplicaria a un tramo Unico
que financiase el conjunto subyacente de instrumentos financieros).

El conjunto subyacente a que se hace referencia en la letra b) anterior podra incluir, ademas, instrumentos
que reduzcan la variabilidad de los flujos de efectivo de dicho conjunto, de manera que, cuando se combinen con
estos, den lugar a flujos de efectivo que sean solo pagos de principal e intereses sobre el importe del principal
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pendiente (por ejemplo, una opcidn techo o suelo de tipo de interés o un contrato que reduzca el riesgo de crédito
de alguno o de todos los instrumentos). También podra incluir instrumentos que hagan concordar los flujos de
efectivo de los tramos con los flujos de efectivo del conjunto subyacente para solventar exclusivamente las
diferencias en el tipo de interés (fijo o variable), la moneda en que se denominen los flujos de efectivo (incluida la
inflaciéon en esa moneda) y el calendario de los flujos de efectivo.

Si el conjunto subyacente de instrumentos puede variar después del reconocimiento inicial, de forma que
en un momento posterior pueda dejar de cumplir con las condiciones establecidas en la letra b) de este apartado, el
activo que se esta clasificando debera valorarse a valor razonable con cambios en resultados. No obstante, si el
conjunto subyacente incluye instrumentos financieros respaldados por garantias reales sobre activos que no
cumplen las condiciones previamente mencionadas, la potencial ejecucién de la garantia real no se tendra en cuenta
a efectos de la aplicacion del presente apartado, a menos que la entidad haya adquirido el activo que se esta
clasificando con la intencién de controlar la garantia real.

Si la entidad no puede evaluar las condiciones de las letras a), b) y ¢) de este apartado en el momento del
reconocimiento inicial, el tramo se valorara a valor razonable con cambios en resultados.

20. Determinados instrumentos de deuda se reembolsan principalmente con los flujos de efectivo de activos
0 proyectos concretos. Este es el caso, entre otros, de los activos financieros en los que no existe responsabilidad
personal de titular, como las operaciones de financiacion de proyectos que se reembolsan exclusivamente con los
flujos de efectivo de los proyectos financiados.

Para los activos descritos en el parrafo anterior, en el momento de reconocimiento inicial, la entidad debera
evaluar los activos o flujos de efectivo subyacentes para determinar si los flujos de efectivo contractuales del activo
financiero que se esta clasificando consisten efectivamente en pagos de principal e intereses sobre el importe del
principal pendiente. El activo financiero cumplird con lo establecido en la letra a) del apartado 16 de esta norma
cuando se concluya que sus condiciones contractuales no dan lugar a flujos de efectivo adicionales a los pagos de
principal e intereses sobre el importe del principal pendiente ni a limitaciones a estos pagos, con independencia de
la naturaleza de los activos subyacentes. En particular, no se verificara lo establecido en la letra a) del apartado 16
cuando se concluya que el instrumento de deuda representa una inversion en activos no financieros concretos.

A modo de ejemplo, si las condiciones contractuales de una operacion de financiacion de un proyecto de
via de peaje establecen un aumento de los flujos de efectivo del activo financiero a medida que un nimero creciente
de automdviles utilice una via de peaje concreta, no se cumpliria con lo previsto en la letra a) del apartado 16 de
esta norma, dado que los flujos de efectivo contractuales no consisten solo en pagos de principal e intereses sobre
el principal pendiente.

Clasificacion de los pasivos financieros.

21. Los pasivos financieros, salvo los explicitamente excluidos en los apartados 8 y 9 de la norma 19, se
incluirdn a efectos de su valoracion en alguna de las siguientes carteras:

a) Pasivos financieros a coste amortizado.

b) Pasivos financieros mantenidos para negociar.

c¢) Pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados.
d) Derivados - contabilidad de coberturas.

La entidad clasificara todos los pasivos financieros en la cartera de pasivos financieros a coste amortizado,
excepto en los casos que se recogen en los apartados 22 a 27 siguientes.

22. La cartera de pasivos financieros mantenidos para negociar incluira obligatoriamente todos los pasivos
financieros que cumplan alguna de las siguientes caracteristicas:

a) Se han emitido con la intencién de readquirirlos en un futuro préximo.

b) Son posiciones cortas de valores, segln se definen en la letra f) del apartado 1 de la norma 53.

¢) Forman parte de una cartera de instrumentos financieros identificados y gestionados conjuntamente, para
la que existen evidencias de actuaciones recientes para obtener ganancias a corto plazo.

d) Son instrumentos derivados que no cumplen la definicion de contrato de garantia financiera de la norma
25 ni han sido designados como instrumentos de cobertura de acuerdo con las normas 31y 32.
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El hecho de que un pasivo financiero se utilice para financiar actividades de negociacion no conlleva por si
mismo su inclusién en esta categoria.

23. En la cartera de pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados se incluiran
los pasivos financieros que cumplan alguna de las siguientes caracteristicas:

a) Han sido designados de forma irrevocable en su reconocimiento inicial por la entidad. Dicha designacion
solo se podra realizar si:

i) lo permiten el apartado 19 o el apartado 20 de la norma 21;

ii) al hacerlo se elimina o reduce significativamente alguna incoherencia (también denominada «asimetria
contable») en la valoracion o en el reconocimiento que surgiria, de otro modo, de la valoracion de los activos o
pasivos, o del reconocimiento de sus ganancias o pérdidas, sobre bases diferentes, o

iii) se obtiene una informacion mas relevante por tratarse de un grupo de pasivos financieros, o de activos y
pasivos financieros, que se gestiona y cuyo rendimiento se evalla segun su valor razonable de acuerdo con una
estrategia de gestion del riesgo o de inversion documentada, y se facilita informacion de dicho grupo también segin
el valor razonable al personal clave de la direccion, como se define en el apartado 1 de la norma 62.

b) Han sido designados en su reconocimiento inicial o con posterioridad por la entidad como partida cubierta
para la gestion del riesgo de crédito mediante el uso de un derivado de crédito valorado a valor razonable con
cambios en resultados, de acuerdo con lo dispuesto en el apartado 27 de la norma 31.

24. Los contratos de garantia financiera emitidos, después del reconocimiento inicial, se valoraran de
acuerdo con lo establecido en la norma 25, a menos que deban valorarse a valor razonable con cambios en
resultados, conforme a lo sefialado en las letras a) o b) del apartado anterior.

25. Los compromisos de préstamo concedidos se valoraran, tras el reconocimiento inicial, de acuerdo con
lo establecido en la norma 25, a menos que deban valorarse a valor razonable con cambios en resultados, conforme
a lo sefialado en las letras a) o b) del apartado 23 de esta norma.

26. La contraprestacion contingente reconocida por la entidad cuando esté identificada como adquirente en
una combinacion de negocios, a la que se aplique la norma 44, se valorara, con posterioridad al reconocimiento
inicial, a valor razonable con cambios en resultados.

27. La entidad aplicara lo previsto en los apartados 10 y 11 de la norma 23 para la valoracién de los pasivos
financieros asociados a activos financieros transferidos que no cumplan los requisitos para su baja del balance o
que se continden reconociendo por el enfoque del compromiso continuo.

Valoracion inicial de los instrumentos financieros.

28. En el momento de su reconocimiento inicial, salvo por lo establecido en el dltimo parrafo de este
apartado, todos los instrumentos financieros se registraran por su valor razonable. Para los instrumentos financieros
gue no se registren a valor razonable con cambios en resultados, el importe del valor razonable se ajustara
afiadiendo o deduciendo los costes de transaccion directamente atribuibles a su adquisicion o emision. En el caso
de los instrumentos financieros a valor razonable con cambios en resultados, los costes de transaccion directamente
atribuibles se reconoceran inmediatamente en la cuentas de pérdidas y ganancias.

Los costes de transaccion se definen en el apartado 12 de la norma 13. El importe de los derechos
preferentes de suscripcion y similares que, en su caso, hubiese adquirido la entidad formara parte de los costes de
transaccion directamente atribuibles a la adquisicion de instrumentos de patrimonio neto.

En el caso de las inversiones en entidades dependientes, negocios conjuntos y asociadas, en los estados
financieros individuales la entidad reconocera inicialmente la inversidon por su coste, que equivaldra al valor
razonable de la contraprestacion entregada, mas los costes de transaccién que le sean directamente atribuibles,
debiéndose aplicar, en su caso, en relacion con las entidades dependientes lo establecido en la norma 44.

29. Salvo evidencia en contrario, el valor razonable en el momento del reconocimiento inicial sera el precio
de la transaccion, que equivaldra al valor razonable de la contraprestacion entregada. Si el valor razonable en el
reconocimiento inicial difiere del precio de la transaccion, la diferencia se registrara de la forma siguiente:
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a) Inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando se trata de un valor razonable de nivel 1,
segun la jerarquia de valor razonable a que se refiere el apartado 17 de la norma 14, o basado en una técnica de
valoracion que utilice solamente datos procedentes de mercados observables.

b) En los demas casos, como ajuste del valor razonable. La diferencia se diferird y se imputara a la cuenta
de pérdidas y ganancias exclusivamente en funcién de cambios en los factores, incluido el tiempo, que los
participantes del mercado considerarian al valorar el instrumento, como cuando la diferencia en un instrumento de
deuda se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias durante la vida de la operacion.

30. Como excepciones a lo dispuesto en el apartado 28 de esta norma, en el momento del reconocimiento
inicial:

a) la entidad registrara por el precio de la transaccién partidas a cobrar por operaciones comerciales que no
tengan un componente significativo de financiacion.

b) la entidad podra registrar por el precio de la transaccion las partidas a cobrar por operaciones comerciales
con un componente significativo de financiacion («créditos comerciales») que tengan vencimiento inicial inferior al
afio.

A estos efectos, se consideraran partidas a cobrar por operaciones comerciales aquellas que se originan
por la entrega de bienes y prestacion de servicios distintos de la concesion de financiacién. Cuando estas partidas
a cobrar incorporen un componente significativo de financiacién, se denominardn «créditos comerciales».

31. La entidad podra utilizar el principal que se recibird o que se pagard como valor razonable en el
reconocimiento inicial para los instrumentos de deuda a corto plazo y a tipo de interés variable o sin tipo de interés
contractual, como los dividendos a cobrar u otros desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio neto
propios.

32. En cualquier caso, el valor razonable de los pasivos financieros cancelables a voluntad del acreedor,
tales como los depositos a la vista, no podra ser inferior al importe a pagar, descontado desde la primera fecha en
que el pago pueda ser exigido.

Valoracion posterior de los activos financieros.

33. Tras su reconocimiento inicial, la entidad valorara un activo financiero a coste amortizado, a valor
razonable con cambios en otro resultado global, a valor razonable con cambios en resultados o al coste.

34. Las partidas a cobrar por operaciones comerciales que no tengan un componente significativo de
financiacion y los créditos comerciales que, de acuerdo con lo dispuesto en la letra b) del apartado 30 de esta norma,
se valoren inicialmente por el precio de la transaccién, podran continuar valorandose por dicho importe, menos la
correccién de valor por deterioro estimada conforme a lo previsto en la norma 29.

Asimismo, los instrumentos de deuda a corto plazo que, de acuerdo con lo dispuesto en el apartado 31 de
la presente norma, se valoren inicialmente por el principal que se recibira podran continuar valorandose por dicho
importe, menos la correccion de valor por deterioro estimada conforme a lo previsto en la norma 29.

35. La entidad aplicara los requisitos sobre deterioro del valor de la norma 29 a los instrumentos de deuda
que se valoren a coste amortizado y a valor razonable con cambios en otro resultado global.

36. Se valoraran a valor razonable los instrumentos de patrimonio neto distintos de las inversiones en
entidades dependientes, negocios conjuntos y asociadas, asi como los contratos que tengan estos instrumentos de
patrimonio neto como subyacente.

37. En los estados financieros individuales, las inversiones en dependientes, negocios conjuntos y asociadas
se valoraran por su coste menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones de valor por deterioro
estimadas de acuerdo con lo previsto en la norma 29.

38. En los casos de venta de derechos preferentes de suscripcién o similares y de su segregacién para
ejercitarlos, la entidad disminuira el importe en libros de los instrumentos de patrimonio neto asociados por el importe
de los derechos. Dicho importe correspondera al valor razonable o al coste de los derechos, de forma coherente
con la valoracion de los instrumentos de patrimonio neto asociados, y se determinara aplicando alguna formula
valorativa de general aceptacion.
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39. En cualquier caso, los activos financieros que hayan sido designados como partidas cubiertas, o como
instrumento de cobertura, en una cobertura contable de las definidas en las normas 31 y 32, seguiran los criterios
establecidos en dichas normas.

Valoracion posterior de los pasivos financieros.

40. Tras su reconocimiento inicial, la entidad valorard un pasivo financiero a coste amortizado o a valor
razonable con cambios en resultados.

41. Los instrumentos de deuda emitidos sin tipo de interés contractual que, de acuerdo con lo dispuesto en
el apartado 31 de la presente norma, se valoren inicialmente por el principal a pagar, como los pasivos por dividendos
acordados pendientes de pago, continuaran valorandose por dicho importe.

42. Los pasivos financieros mantenidos para negociar o designados a valor razonable con cambios en
resultados se valoraran posteriormente por su valor razonable.

43. En cualquier caso, los pasivos financieros que hayan sido designados como partidas cubiertas, o como
instrumentos de cobertura, en una cobertura contable de las definidas en las normas 31 y 32 seguiran los criterios
establecidos en dichas normas.

Registro de ingresos y gastos.

44. Los ingresos y gastos de los instrumentos financieros a coste amortizado se reconoceran con los
siguientes criterios:

a) Los intereses devengados de acuerdo con lo previsto en el apartado 11 de la norma 29 se registraran en
la cuenta de pérdidas y ganancias.

b) Los restantes cambios de valor se reconoceran como ingreso o gasto cuando el instrumento financiero
cause baja del balance, de acuerdo con las hormas 23y 24; cuando se reclasifique, de acuerdo con el primer parrafo
del apartado 51 de esta norma; y, en el caso de los activos financieros, cuando se produzcan pérdidas por deterioro
de valor o ganancias por su posterior recuperacion, de acuerdo con la norma 29. En la determinacién de los
resultados por enajenacion, el coste amortizado sera el identificado especificamente para el activo financiero
concreto, a menos que se trate de un grupo de activos financieros idénticos, en cuyo caso sera el coste medio
ponderado.

¢) los instrumentos que formen parte de una cobertura contable se tratardn de acuerdo con lo preceptuado
en las normas 31y 32.

45. Los ingresos y gastos de los instrumentos financieros a valor razonable con cambios en resultados se
reconoceran de acuerdo a los siguientes criterios:

a) Los cambios de valor razonable se registraran directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias,
distinguiendo, para los instrumentos que no sean derivados, entre la parte atribuible a los rendimientos devengados
del instrumento, que se registrard como intereses 0 como dividendos segun su naturaleza, y el resto, que se
registrara como resultados de operaciones financieras en la partida que corresponda.

b) Los intereses devengados correspondientes a los instrumentos de deuda se calcularan aplicando el
método del tipo de interés efectivo.

c) Los instrumentos que formen parte de una relacion de cobertura se trataran de acuerdo con lo
preceptuado en las normas 31y 32.

46. Como excepcibn a lo establecido en la letra a) del apartado anterior, la entidad reconocera los cambios
de valor de un pasivo financiero designado a valor razonable con cambios en resultados de la forma siguiente:

a) el importe del cambio en el valor razonable del pasivo financiero atribuible a cambios en el riesgo de
crédito propio de ese pasivo se reconocera en otro resultado global, y
b) el importe restante del cambio en el valor razonable del pasivo se reconocera en el resultado del ejercicio.
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Llegado el momento de la baja de un pasivo de los contemplados en el parrafo anterior, el importe de la
pérdida o ganancia registrada en otro resultado global acumulado se transferira directamente a una partida de
reservas.

No obstante lo previsto en los parrafos anteriores, en el caso de pasivos financieros distintos de garantias
financieras o compromisos de préstamo, la entidad reconocera en resultados el importe integro del cambio en el
valor razonable si el cumplimiento de lo establecido en el parrafo anterior pudiera crear o aumentar una «asimetria
contable» con otros instrumentos a valor razonable con cambios en resultados. En este caso excepcional, la entidad
debera dejar documentada la «asimetria contable» identificando los instrumentos financieros con los que se produce
y justificando por qué existe una relacién entre los cambios en su valor razonable y los cambios en el riesgo de
crédito de los pasivos. La evaluacion de la existencia o no de la «asimetria contable» descrita se realizara en el
momento del reconocimiento inicial del pasivo financiero y sera definitiva.

47. Los ingresos y gastos de los activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global
se reconoceran de acuerdo con los siguientes criterios:

a) Los intereses devengados de acuerdo con lo previsto en el apartado 11 de la norma 29 o, cuando
corresponda, los dividendos devengados se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

b) Las diferencias de cambio se reconocerdn en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando se trate de
activos financieros monetarios, y en otro resultado global, cuando se trate de activos financieros no monetarios.

c¢) Para el caso de los instrumentos de deuda, las pérdidas por deterioro de valor o las ganancias por su
posterior recuperacion, estimadas acuerdo con la norma 29, se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

d) Los restantes cambios de valor se reconoceran en otro resultado global.

e) Los instrumentos que formen parte de una relacién de cobertura se trataran de acuerdo con lo
preceptuado en las normas 31y 32.

De este modo, cuando un instrumento de deuda se valora a valor razonable con cambios en otro resultado
global, los importes que se reconoceran en el resultado del ejercicio seran los mismos que se reconocerian si se
valorase a coste amortizado.

48. Cuando un instrumento de deuda a valor razonable con cambios en otro resultado global se dé de baja
del balance, la pérdida o ganancia acumulada en el patrimonio neto se reclasificara pasando al resultado del periodo.
En cambio, cuando un instrumento de patrimonio neto a valor razonable con cambios en otro resultado global se dé
de baja del balance, el importe de la pérdida o ganancia registrada en otro resultado global acumulado no se
reclasificard a la cuenta de pérdidas y ganancias, sino a una partida de reservas.

Cuando el activo financiero a valor razonable con cambios en otro resultado global se reclasifique a otra
cartera, la entidad contabilizara la pérdida o ganancia registrada previamente en otro resultado global acumulado
del patrimonio neto, de acuerdo con lo establecido en los apartados 52 y 53 de la presente norma.

49. El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias de los intereses y dividendos se realizara
teniendo en cuenta los siguientes criterios, con independencia de la cartera en la que se clasifiquen los activos
financieros que los generan:

a) Los intereses vencidos con anterioridad a la fecha del reconocimiento inicial y pendientes de cobro
formaran parte del importe en libros del instrumento de deuda.

b) Los dividendos cuyo derecho al cobro haya sido declarado con anterioridad al reconocimiento inicial y
pendientes de cobro no formaran parte del importe en libros del instrumento de patrimonio neto ni se reconoceran
como ingresos. Estos dividendos se registraran como activos financieros separados del instrumento de patrimonio
neto.

c) Los intereses devengados con posterioridad al reconocimiento inicial de un instrumento de deuda se
incorporaran, hasta su cobro, al importe en libros bruto del instrumento.

d) Con posteridad al reconocimiento inicial, los dividendos de los instrumentos de patrimonio neto se
reconoceran como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando se declare el derecho de la entidad a
recibir el pago. Si la distribucion corresponde inequivocamente a resultados generados por el emisor con
anterioridad a la fecha de reconocimiento inicial, los dividendos no se reconoceran como ingresos sino que, al
representar una recuperacion de parte de la inversion, minoraran el importe en libros del instrumento. Entre otros
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supuestos, se entendera que la fecha de generacién es anterior al reconocimiento inicial cuando los importes
distribuidos por el emisor desde el reconocimiento inicial superen sus beneficios durante el mismo periodo.

Reclasificaciones entre carteras de instrumentos financieros.

50. Exclusivamente cuando una entidad cambie su modelo de negocio para la gestion de activos financieros,
reclasificara todos los activos financieros afectados de acuerdo con los apartados siguientes. Dicha reclasificacion
se realizar4 de forma prospectiva desde la fecha de la reclasificacién, sin que sea procedente reexpresar las
ganancias, pérdidas o intereses anteriormente reconocidos. Con caracter general, los cambios en el modelo de
negocio ocurren con muy poca frecuencia.

51. Si la entidad reclasifica un instrumento de deuda desde la cartera de coste amortizado a la de valor
razonable con cambios en resultados, la entidad debera estimar su valor razonable en la fecha de reclasificacion.
Cualquier pérdida o ganancia que surja, por diferencia entre el coste amortizado previo y el valor razonable, se
reconocera en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Si la entidad reclasifica un instrumento de deuda desde la cartera de valor razonable con cambios en
resultados a la de coste amortizado, el valor razonable del activo en la fecha de reclasificacion pasara a ser su nuevo
importe en libros bruto.

52. Si la entidad reclasifica un instrumento de deuda desde la cartera de coste amortizado a la de valor
razonable con cambios en otro resultado global, la entidad debera estimar su valor razonable en la fecha de
reclasificacion. Cualquier pérdida o ganancia que surja, por diferencias entre el coste amortizado previo y el valor
razonable se reconocera en otro resultado global. El tipo de interés efectivo y la estimacion de las pérdidas crediticias
esperadas no se ajustardn como consecuencia de la reclasificacion.

Si se reclasifica un instrumento de deuda desde la cartera de valor razonable con cambios en otro resultado
global a la de coste amortizado, el activo financiero se reclasificara por el valor razonable en la fecha de
reclasificacion. La pérdida o ganancia acumulada en la fecha de reclasificacion en otro resultado global acumulado
del patrimonio neto se cancelara utilizando como contrapartida el importe en libros del activo en la fecha de
reclasificacion. Asi, el instrumento de deuda se valorara en la fecha de reclasificacion como si siempre se hubiera
valorado a coste amortizado. El tipo de interés efectivo y la estimacion de las pérdidas crediticias esperadas no se
ajustaran como resultado de la reclasificacion.

53. Si la entidad reclasifica un instrumento de deuda desde la cartera de valor razonable con cambios en
resultados a la de valor razonable con cambios en otro resultado global, el activo financiero se seguira valorando a
valor razonable, sin que se modifique la contabilizacién de los cambios de valor registrados con anterioridad.

Si la entidad reclasifica un instrumento de deuda desde la cartera de valor razonable con cambios en otro
resultado global a la de valor razonable con cambios en resultados, el activo financiero se seguira valorando a valor
razonable. La pérdida o ganancia acumulada anteriormente en «otro resultado global acumulado» del patrimonio
neto se traspasara al resultado del periodo en la fecha de reclasificacién.

54. Cuando la inversién en una dependiente, negocio conjunto o asociada deje de calificarse como tal, la
inversion retenida, en su caso, se medira por su valor razonable en la fecha de reclasificacion, reconociendo
cualquier ganancia o pérdida que surja, por diferencia entre su importe en libros previo a la reclasificacion y dicho
valor razonable, en resultados o en otro resultado global, segin corresponda en funcién de la valoracidn posterior
de la inversion retenida.

La inversion retenida -que no puede ser considerada como dependiente, negocio conjunto o asociada- se
incluira en la cartera de activos financieros obligatoriamente a valor razonable con cambios en resultados, salvo que
la entidad ejerza en ese momento la opcién irrevocable de incluirla en la cartera de activos financieros a valor
razonable con cambios en otro resultado global prevista en el apartado 8 de la presente norma. Esta opcion
irrevocable no estara disponible para inversiones en negocios conjuntos o asociadas que previamente a la
calificacién como tales se valorasen a valor razonable con cambios en resultados.

La participacién en una entidad previa a su calificacién como dependiente, negocio conjunto o asociada se
valorara a valor razonable hasta la fecha de obtencién de control, control conjunto o influencia significativa. En esta
ultima fecha, la entidad deberé estimar el valor razonable de la participacion previa reconociendo cualquier ganancia
o pérdida que surja, por diferencia entre su importe en libros previo a la reclasificacién y dicho valor razonable, en
resultados o en otro resultado global, segun corresponda. En su caso, la pérdida o ganancia acumulada en otro
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resultado global acumulado del patrimonio neto se mantendra hasta la baja del balance la inversion, momento en el
gue se reclasificara a una partida de reservas.

55. La entidad no reclasificara ningin pasivo financiero.

56. No son reclasificaciones, a los efectos de los apartados anteriores, los cambios derivados de las
siguientes circunstancias:

a) Cuando un elemento que anteriormente era un instrumento de cobertura designado y eficaz en una
cobertura de los flujos de efectivo o0 en una cobertura de la inversién neta en un negocio extranjero haya dejado de
cumplir los requisitos para ser considerado como tal.

b) Cuando un elemento pase a ser un instrumento de cobertura designado y eficaz en una cobertura de los
flujos de efectivo o en una cobertura de la inversion neta en un negocio extranjero.

¢) Cuando se produzcan cambios en la valoracion de los instrumentos financieros porque se designen, o
dejen de designarse, a valor razonable con cambios en resultados, conforme a lo dispuesto en el segundo parrafo
del apartado 9 y en la letra b) del apartado 23 de esta norma.

Norma 23. Baja del balance de los activos financieros.

1. Un activo financiero se dara de baja del balance de la entidad solo cuando se produzca alguna de las
siguientes circunstancias:

a) Los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo que genera hayan expirado.

b) Se transfiera conforme a lo establecido en el apartado 3 de esta norma, y se transmitan sustancialmente
sus riesgos y beneficios o, aun no existiendo transmisién ni retencién sustancial de estos, se transmita el control del
activo financiero, conforme a lo indicado en los apartados 4 a 6 de esta norma.

El término activo financiero se utiliza en esta norma indistintamente para referirse a la totalidad o a una parte
de un activo financiero o de un grupo de activos financieros similares.

2. Esta norma se aplicard a:

a) Una parte de un activo financiero o de un grupo de activos financieros, siempre que la parte transferida
comprenda solo:

i) determinados flujos de efectivo del activo. Por ejemplo, la transferencia de los flujos de intereses de un
instrumento de deuda, pero no los de su principal, o viceversa; o

ii) una proporcion fija de todos los flujos de efectivo del activo. Por ejemplo, la cesion del derecho a la
percepcion de un determinado porcentaje de la totalidad de los flujos efectivos de un instrumento de deuda; o

iii) una proporcion fija de determinados flujos de efectivo del activo. Por ejemplo, la transferencia de un
determinado porcentaje de la totalidad de los flujos de intereses de un instrumento de deuda.

b) La totalidad del activo financiero o grupo de activos financieros similares, en los demas casos.
3. Un activo financiero se transferird exclusivamente cuando la entidad cedente:

a) transmita integramente todos los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo que genera, o
b) aun conservando los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo que genera, asuma la
obligacidn contractual de abonarlos a los cesionarios y, ademas:

i) no tenga que cumplir dicha obligacién, salvo que cobre importes equivalentes del activo financiero original;
no obstante, podra realizar anticipos a corto plazo a los cesionarios siempre que tenga el derecho a recuperar su
importe mas los intereses devengados a un tipo de interés de mercado;

ii) las condiciones o términos del contrato de transferencia le prohiban vender o pignorar el activo financiero
original, excepto que lo haga para garantizar el abono de los flujos de efectivo a los cesionarios, y
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i) tenga la obligacion de remitir a los cesionarios, sin retraso significativo, todos los flujos de efectivo
cobrados en su nombre, sin que pueda reinvertirlos durante el periodo que transcurra hasta su pago, excepto en
inversiones de un elevado grado de liquidez cuyos rendimientos deberan abonarse también a los cesionarios.

4. Las transferencias de activos financieros que cumplan lo dispuesto en el apartado anterior se evaluaran
para determinar en qué medida se han transferido a terceros los riesgos y beneficios.

La evaluacion se realizar4 comparando la exposicion del cedente, antes y después de la transferencia, a la
variacion que pueden experimentar los importes y plazos de cobro de los flujos netos de efectivo futuros de los
activos financieros, es decir, a las futuras pérdidas o ganancias.

Cuando no sea evidente que la entidad cedente haya transferido o retenido sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de un activo financiero, la comparacion del parrafo anterior se realizara
en valores actuales, utilizando como tipo de actualizacion un tipo de interés de mercado apropiado para el activo a
la fecha de la evaluacion. En el célculo se consideraran las posibles variaciones de los flujos netos de efectivo,
dando mayor ponderacion a los escenarios que sean mas probables.

5. Una vez realizada la evaluacion de la transferencia de riesgos y beneficios conforme al apartado anterior,
las transferencias de activos financieros se clasificaran en alguna de las siguientes categorias:

a) Los riesgos y beneficios asociados a la propiedad del activo financiero se transfieren sustancialmente a
terceros.

En esta categoria se incluirdn las transferencias cuyo resultado sea que la exposicién del cedente a la
variacion del valor actual de los flujos netos de efectivo futuros del activo financiero transferido se reduce
sustancialmente. Este criterio lo cumplen, entre otras, las siguientes transferencias:

i) Las ventas incondicionales de activos financieros.

ii) Las ventas de activos financieros con pacto de recompra, 0 con una opciéon de compra adquirida o de
venta emitida, por su valor razonable en la fecha de recompra o de ejercicio de la opcion.

iii) Las ventas de activos financieros con una opcion de compra adquirida o de venta emitida que esté
profundamente fuera de dinero; es decir, que sea altamente improbable que pase a estar dentro de dinero antes de
que venza el contrato.

iv) Las titulizaciones de activos en que el cedente no retenga financiaciones subordinadas ni conceda ningun
tipo de mejora crediticia.

V) las transferencias de activos financieros cuando el cedente Unicamente figure como contraparte en una
permuta financiera de tipos de interés, siempre que ni los pagos de la permuta estén condicionados a los realizados
en el activo financiero transferido ni se retenga el riesgo de pago anticipado del activo.

b) Los riesgos y beneficios asociados a la propiedad del activo se retienen sustancialmente.

En esta categoria se incluiran las transferencias en las que la exposicion del cedente a la variacion del valor
actual de los flujos netos de efectivo futuros del activo financiero no cambia de manera sustancial. Este criterio lo
cumplen, entre otras, las siguientes transferencias:

i) Las ventas de activos financieros con pacto de recompra de los mismos activos, de otros sustancialmente
iguales, o de otros similares que tengan idéntico valor razonable, por un precio fijo o al precio de venta mas un
interés.

i) Los contratos de préstamo de valores en los que el prestatario tenga la obligacién de devolver los mismos
activos, otros activos sustancialmente iguales, u otros similares que tengan idéntico valor razonable.

iii) Las ventas de activos financieros que lleven asociadas una permuta de rendimientos totales sobre dichos
activos, cuando la entidad actlie como vendedora de proteccion.

iv) Las ventas de activos financieros con una opciéon de compra adquirida o de venta emitida, aunque se
liquide por neto en efectivo, que esté profundamente dentro de dinero, es decir, que sea altamente improbable que
se coloque fuera de dinero antes de que venza el contrato.

v) Las ventas de préstamos y otros derechos de cobro en las que el cedente garantice que compensara al
cesionario por las pérdidas crediticias.
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vi) Las transferencias en las que el cedente retenga financiaciones subordinadas u otro tipo de mejoras
crediticias que absorban sustancialmente todas las pérdidas crediticias esperadas para el activo transferido o la
variacion probable de sus flujos netos de efectivo.

c) Los riesgos y beneficios asociados a la propiedad del activo financiero ni se transfieren ni se retienen
sustancialmente.
En esta categoria se incluiran las restantes transferencias de activos financieros; entre otras:

i) Las ventas de activos financieros con una opcion de compra adquirida o de venta emitida que no esté
profundamente dentro ni fuera de dinero.

ii) Las titulizaciones en las que el cedente asuma una financiacién subordinada u otro tipo de mejoras
crediticias por una parte del activo transferido, por las que la entidad reduce significativa pero no sustancialmente
su exposicion a la variacion del valor actual de los flujos netos de efectivo futuros de los activos transferidos.

iii) Las transferencias de activos en las que se retenga una opcion para volver a comprar solo una parte del
activo transferido.

Cuando sea dificil concluir si los riesgos y beneficios de los activos financieros se han transferido
sustancialmente, o cuando los diferentes elementos del andlisis individualmente considerados indiquen que los
riesgos han sido transferidos, pero considerados conjuntamente resulta mas dificil alcanzar dicha conclusion, la
transferencia se clasificara entre aquellas en las que se han retenido sustancialmente los riesgos y beneficios.

6. Las transferencias en las que el cedente ni transmita ni retenga sustancialmente los riesgos y beneficios
asociados al activo transferido se volveran a analizar para determinar si se transfiere el control de los flujos de
efectivo.

El cedente transfiere el control de los flujos de efectivo de un activo financiero cuando el cesionario adquiere
en la transferencia la capacidad practica de venderlo en su totalidad a partes no vinculadas del grupo y puede
ejercerla unilateralmente, sin necesidad de imponer restricciones a transferencias posteriores. En los demas casos,
la entidad cedente retiene el control de los flujos de efectivo del activo financiero.

Se entiende que el cesionario tiene capacidad préactica para vender el activo financiero transferido cuando
este se negocie en un mercado activo y aquel la pueda ejercer libremente, con independencia de los derechos y
restricciones contractuales establecidos para su posterior transferencia a terceros.

7. El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros dependera de la categoria en que se
clasifiqguen de acuerdo con los criterios de los apartados 5 y 6 anteriores, para lo que se aplicaran las siguientes
reglas:

a) Cuando se transfieran sustancialmente los riesgos y beneficios, el activo financiero transferido se dara
de baja del balance y se reconocera separadamente cualquier derecho u obligacion, retenido o creado en la
transferencia, de acuerdo con los apartados 8 y 9 siguientes.

b) Cuando se retengan sustancialmente los riesgos y beneficios, el activo financiero transferido no se dara
de baja del balance y se aplicara lo dispuesto en el apartado 10 de esta norma.

¢) Cuando ni se transfieran ni se retengan sustancialmente los riesgos y beneficios, el tratamiento contable
dependera de quién controla los flujos netos de efectivo del activo financiero transferido:

i) Si la entidad cedente no retiene el control, el activo financiero transferido se dara de baja del balance y se
reconocera separadamente cualquier derecho u obligacién, retenido o creado en la transferencia, de acuerdo con
los apartados 8 y 9 siguientes.

ii) Si la entidad cedente retiene el control, el activo financiero transferido continuara reconociéndose en el
balance en los términos establecidos en el apartado 11 de esta norma.

8. Cuando el cedente, a cambio de una comisién, retenga el derecho de administracién de un activo
financiero, o de una parte de él, dado de baja del balance en su totalidad, se reconocera:
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a) Un pasivo por prestacién de servicios, por su valor razonable, cuando la comisién no compense
adecuadamente a la entidad por dichos servicios.

b) Un activo por prestacion de servicios, cuando la comision sea superior a una compensacion adecuada
por la administracion del activo financiero. Su importe se determinara sobre la base de la distribucién del importe en
libros del activo financiero total, de acuerdo con lo dispuesto en el apartado 9 de esta norma.

9. Cuando el activo financiero transferido cause baja del balance integramente, se reconocera en la cuenta
de pérdidas y ganancias un resultado por la diferencia entre su importe en libros y la contraprestacion recibida,
incluyendo cualquier nuevo activo obtenido menos cualquier pasivo asumido. Ademas, cualquier resultado
reconocido como «otro resultado global acumulado» en el patrimonio neto atribuible al activo financiero transferido
se reclasificara a la cuenta de pérdidas y ganancias o a una cuenta de reservas, segln corresponda, de acuerdo
con lo previsto en el apartado 48 de la norma 22.

Cuando el activo financiero transferido sea solo una parte del activo financiero original, el importe en libros
de este, asi como, en su caso, el resultado reconocido como otro resultado global acumulado en el patrimonio neto,
se distribuira entre la parte que continda reconociéndose en el balance, que también incluir los activos financieros
por prestacion de servicios, y la parte que se da de baja, sobre la base de sus respectivos valores razonables en la
fecha de la transferencia. Cuando no existan precios cotizados o transacciones de mercado recientes que ayuden
a determinar el valor razonable de la parte del activo que se continuara reconociendo en el balance, la mejor
estimacion de su valor razonable sera la diferencia entre el valor razonable del activo financiero total y la
contraprestacion recibida por la parte del activo que se debe dar de baja del balance.

10. Las transferencias que no supongan la baja del balance del activo financiero transferido se trataran
contablemente por parte de la entidad cedente de la siguiente forma:

a) Se reconocera un pasivo financiero asociado por un importe igual a la contraprestacién recibida. Dicho
pasivo se valorara posteriormente por su coste amortizado, salvo que cumpla los requisitos de los apartados 22 o
23 de la norma 22 y deban clasificarse en las carteras de pasivos financieros mantenidos para negociar o pasivos
financieros designados a valor razonable con cambios en resultados, respectivamente. Por no constituir una
obligacion actual, al calcular el importe de este pasivo financiero la entidad deducira, tanto en los estados financieros
individuales como en los consolidados, los instrumentos financieros (tales como los bonos de titulizacion y
préstamos) de su propiedad que constituyan una financiacion para la entidad a la que se hayan transferido los
activos financieros, en la medida en gque dichos instrumentos financien especificamente a los activos transferidos.
Asimismo, en los estados financieros consolidados, los instrumentos financieros descritos anteriormente adquiridos
por otras entidades del grupo también se deduciran del importe del pasivo financiero.

b) El activo financiero transferido se continuara valorando con los mismos criterios utilizados antes de la
transferencia.

c) Se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias, sin compensar, tanto los ingresos del activo
financiero transferido como los gastos del pasivo financiero.

11. La entidad cedente cuando mantenga el control de un activo financiero sobre el que no transfiera ni
retenga sustancialmente sus riesgos y beneficios:

a) Debera continuar reconociendo un activo financiero por un importe igual a su exposicién a los cambios
de valor del activo financiero transferido, es decir, por su compromiso continuado. En particular, dicho importe seré:

i) Cuando se garantice el activo financiero transferido, el menor entre:
1) el importe del activo financiero transferido, y
2) el importe maximo garantizado, es decir, la cuantia de la contraprestacién recibida cuya devolucién podria

ser exigida.

ii) Cuando el control se retenga como consecuencia de una opcion comprada o emitida (o ambas) sobre el
activo financiero transferido: el importe del activo que la entidad pueda volver a comprar, que sera el coste
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amortizado o, en su caso, el valor razonable, y ello aun cuando la opcion se liquide en efectivo o de forma similar.
No obstante, si se trata de una opcién de venta emitida sobre un activo que se valore por su valor razonable, dicho
importe sera el menor entre:

1) el valor razonable del activo financiero transferido, y
2) el precio de ejercicio de la opcion.

El importe en libros del activo financiero se reducira en el importe de cualquier pérdida por deterioro.
b) Tendra que reconocer un pasivo financiero asociado al activo financiero transferido, que se valorara de
forma que el importe en libros neto entre ambos instrumentos sea igual a:

i) Cuando el activo financiero transferido se valore por su coste amortizado: el coste amortizado de los
derechos y obligaciones retenidos por la entidad.

En particular, sila entidad cedente emite una opcion de venta o retiene una opcion de compra sobre el activo
financiero transferido, el pasivo financiero asociado se valorara inicialmente por su coste, que sera el importe de la
contraprestacion recibida. Posteriormente, el coste inicial se ajustara amortizando cualquier diferencia entre dicho
importe y el coste amortizado del activo financiero transferido en la fecha en la que expire la opcion, calculado segin
el método del tipo de interés efectivo. Si se ejercitara la opcion, cualquier diferencia entre el importe en libros del
pasivo financiero asociado y el precio de ejercicio se reconocera en la cuenta de pérdidas y ganancias.

ii) Cuando el activo financiero transferido se valore por su valor razonable: el valor razonable de los derechos
y obligaciones retenidos por la entidad valorados por separado. En particular, si la entidad cedente:

1) Retiene una opcién de compra sobre el activo financiero transferido, el pasivo financiero asociado se
valorara:

a) Al precio de ejercicio de la opcibn menos su valor temporal, si la opcién esta dentro de o en dinero.
b) Al valor razonable del activo financiero transferido menos el valor temporal de la opcién, cuando esta esté
fuera de dinero.

2) Emite una opcion de venta sobre el activo financiero transferido, el pasivo financiero asociado se valorara
al precio de ejercicio de la opcién mas su valor temporal.

3) Retiene una opcion de compra adquirida y de venta emitida con el mismo vencimiento sobre el activo
financiero transferido (en ocasiones denominada «collar comprado»), el pasivo financiero asociado se valorara por:

a) Si la opcion de compra esta dentro de o en dinero: la suma del precio de ejercicio de la opcién de compra
y el valor razonable de la opcién de venta menos el valor temporal de la opcién de compra.

b) Si la opcion esté fuera de dinero: la suma del valor razonable del activo financiero y el valor razonable de
la opcion de venta menos el valor temporal de la opcion de compra.

4) Garantiza el activo financiero transferido, el pasivo financiero asociado se valorara inicialmente por el
importe garantizado mas el valor razonable de la garantia, que normalmente coincidira con la contraprestacion
recibida por ella. Posteriormente, el valor razonable de la garantia se reconocera en la cuenta de pérdidas y
ganancias proporcionalmente durante la vida del contrato.

¢) Con posterioridad al reconocimiento inicial de la transferencia, si el activo financiero transferido se valora
por su valor razonable, las variaciones en el valor razonable del pasivo financiero asociado deberan ser
contabilizadas, sin compensar con las del activo, en la cuenta de pérdidas y ganancias, salvo que el activo esté
incluido en la cartera de activos financieros valorados a valor razonable con cambios en otro resultado global, en
CUyO caso se reconoceran las variaciones de ambos instrumentos en partidas especificas de «otro resultado global
acumulado» del patrimonio neto.

d) Debera reconocer sin efectuar compensaciones cualquier ingreso generado por el activo financiero
transferido retenido en el balance y cualquier gasto incurrido por el pasivo financiero asociado.
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e) Si el activo financiero que se debe retener en el balance es solo una parte de un activo financiero, el
importe en libros total de este, asi como, en su caso, el resultado reconocido como «otro resultado global
acumulado» en el patrimonio neto, debera ser distribuidos entre la parte que permanece en el balance y la parte
que se da de baja, sobre la base de sus respectivos valores razonables en la fecha de la transferencia. En la cuenta
de pérdidas y ganancias se registrara la diferencia entre el importe en libros imputable a la parte del activo financiero
que se dé de baja del balance y la contraprestacion recibida por dicha parte. Ademas, cualquier resultado reconocido
como «otro resultado global acumulado» en el patrimonio neto atribuible a la parte del activo que se dé de baja se
reclasificard a la cuenta de pérdidas y ganancias o a una partida de reservas, segln corresponda.

12. Cuando en una transferencia el cedente ofrezca garantias al cesionario mediante activos financieros
diferentes al efectivo, como instrumentos de deuda o de patrimonio neto, la contabilizacion del activo entregado en
garantia se realizara bajo las siguientes reglas:

a) La entidad cedente informara del importe del activo financiero prestado o entregado en garantia en la
partida «pro memoria: prestados o entregados como garantia con derecho de venta o pignoracién» que corresponda
segln la cartera en que esté clasificado si el cesionario tiene derecho, por contrato o por costumbre, a vender o
volver a pignorar el activo financiero en garantia.

b) La entidad cesionaria, si vendiera los activos financieros recibidos en préstamo o en garantia, reconocera
un pasivo financiero en la partida «posiciones cortas» por el valor razonable de su obligacién de devolverlos al
cedente, con registro inmediato de las variaciones de valor en la cuenta de pérdidas y ganancias.

¢) Cuando el cedente incumpla los términos del contrato y pierda el derecho a recuperar el activo entregado
en garantia, dara de baja dicho activo del balance y la entidad cesionaria lo reconocerd como un activo propio, que
valorard inicialmente por su valor razonable, o, si lo ha vendido, dara de baja el pasivo financiero en el que reconoce
su obligacién de devolverlo.

d) Con la excepcion de lo dispuesto en la letra c) anterior, la entidad cedente continuara registrando como
propios los activos prestados o entregados en garantia, y la entidad cesionaria no podra reconocerlos en su balance,
sin perjuicio de que registre el derecho de cobro sobre el cedente.

13. En los estados financieros consolidados, los criterios que se establecen en los anteriores apartados para
la baja de los activos financieros del balance se aplicaran después de integrar globalmente a todas las entidades
dependientes. En particular, lo dispuesto en la letra b) del apartado 1 de esta norma se podra dar en las
transferencias realizadas a las entidades de propdsito especial, segin se definen en el apartado 12 de la norma 43,
integradas globalmente en el grupo, tales como los fondos de titulizacion cuando coloquen los derechos de
participacion en los activos financieros subyacentes que posean y gestionen a inversores que no sean partes
vinculadas al grupo.

14. Los activos financieros vendidos en contratos convencionales se daran de baja del balance por el
vendedor, de acuerdo con lo preceptuado en el apartado 2 de la norma 22.

Norma 24. Baja del balance de los pasivos financieros.
1. La entidad dara de baja del balance un pasivo financiero o una parte de este, solamente, cuando:

a) la obligacion se haya extinguido, esto es, cuando las obligaciones especificadas en el correspondiente
contrato se hayan cumplido, cancelado o hayan caducado, o
b) se adquiera, aunque sea con la intencién de recolocarlo en el futuro.

2. Si se produjese un intercambio de instrumentos de deuda emitidos por la entidad entre esta y un acreedor,
siempre que estos tengan condiciones sustancialmente diferentes, se registrara la baja del pasivo financiero original
y se reconocera el nuevo pasivo financiero que surja. De la misma forma se registrard una modificacion sustancial
de las condiciones contractuales de un pasivo financiero.

La diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero o de la parte de este que se haya dado de baja
y el importe de la contraprestacion entregada, en la que se recogera asimismo el importe en libros de cualquier
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activo cedido o pasivo asumido, se reconocera en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que tenga
lugar.

3. En el caso de un intercambio entre la entidad y un acreedor de instrumentos de deuda emitidos por la
entidad que no tengan condiciones sustancialmente diferentes, o de una modificacion no sustancial de las
condiciones contractuales de un pasivo financiero, el pasivo financiero original no se dara de baja del balance.

En estos casos, la entidad recalculard el importe en libros del pasivo financiero y reconocera cualquier
diferencia que surja como una pérdida o ganancia por modificacién en el resultado del periodo. El importe en libros
del pasivo financiero se recalculara como el valor actual de los flujos de efectivo contractuales modificados
descontados al tipo de interés efectivo aplicable antes de la modificacién.

El importe de los costes de transaccion directamente atribuibles -en su caso- minorara el importe en libros
del pasivo financiero modificado y se amortizara durante su vida remanente, lo que obligara a la entidad a recalcular
el tipo de interés efectivo.

4. A los efectos de lo previsto en los apartados 2 y 3 anteriores, las condiciones de los contratos se
consideraran sustancialmente diferentes, entre otros casos, cuando el valor actual de los flujos de efectivo del nuevo
contrato, incluyendo las comisiones pagadas netas de las comisiones cobradas, sea diferente, al menos, en un 10
% del valor actual de los flujos de efectivo remanentes del contrato original, actualizados ambos al tipo de interés
efectivo de este ultimo.

5. En las adquisiciones parciales de un pasivo financiero, la entidad distribuird su importe en libros previo
entre la parte que continle reconociendo en su balance y la parte que cause baja, de acuerdo con los valores
razonables relativos de ambas partes en la fecha de la adquisicidn. La diferencia entre la parte que se da de baja y
cualquier contraprestacion entregada por ella debe reconocerse en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio
en que tenga lugar.

Norma 25. Compromisos de préstamo, garantias financieras y otros compromisos concedidos.
Alcance.

1. Los compromisos de préstamo son los compromisos irrevocables, o revocables solo en caso de un cambio
adverso significativo, de facilitar financiacion conforme a unas determinadas condiciones y plazos previamente
estipulados, tales como los saldos disponibles por terceros dentro de los limites preestablecidos por la entidad.

Los compromisos de préstamo concedidos se reconoceran y trataran a efectos contables de acuerdo con lo
establecido en esta norma, a menos que:

a) Cumplan la definicién de derivados por poderse liquidar por diferencias, en efectivo o mediante la entrega
0 emision de otro instrumento financiero, en cuyo caso se trataran de acuerdo con lo establecido en la norma 22.

b) Se trate de contratos que estén designados como pasivos financieros a valor razonable con cambios en
resultados de acuerdo con lo establecido en el apartado 23 de la norma 22.

2. Un contrato de garantia financiera es un contrato que exige que el emisor efectle pagos especificos para
reembolsar al acreedor por la pérdida en la que incurre cuando un deudor incumpla su obligacién de pago de acuerdo
con las condiciones, originales 0 modificadas, de un instrumento de deuda, con independencia de su forma juridica,
que puede ser, entre otras, la de fianza, aval financiero, contrato de seguro o derivado de crédito.

Los contratos de garantia financiera relacionados con el riesgo de crédito que no satisfagan los criterios del
parrafo anterior se trataran como instrumentos financieros derivados. Entre este tipo de contratos se incluirdn
aquellos en los que la ejecucion de la garantia no requiera, como condicién necesaria para el pago, que el acreedor
esté expuesto y haya incurrido en una pérdida por haber impagado el deudor, segin las condiciones del activo
financiero garantizado, tales como aquellos en los que la ejecucion de la garantia depende de los cambios en una
calificacion crediticia especifica o en un indice crediticio.

Los contratos de garantia financiera concedidos se reconoceran, valoraran y presentaran de acuerdo con
esta norma, excepto cuando se trate de:
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a) contratos que estén designados como pasivos a valor razonable con cambios en resultados de acuerdo
con lo establecido en el apartado 23 de la norma 22.

b) contratos asociados a activos financieros transferidos que no cumplan los requisitos para su baja del
balance y que contintien reconociéndose por el enfoque del compromiso continuado, a los que se aplicara lo previsto
en el apartado 11 de la norma 23.

Ademas, los contratos de garantia financiera emitidos por entidades aseguradoras podran tratarse de
acuerdo con la norma 40.

3. Otros compromisos concedidos son aquellas exposiciones fuera de balance incluidas en el anejo 1 del
Reglamento (UE) n.° 575/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de junio de 2013, que no cumplen la
definicion de compromiso de préstamo o garantia financiera. Estas exposiciones incluyen, entre otras, las garantias
no financieras.

Las garantias no financieras son las fianzas o contratos de garantia en los que la entidad se obliga a
compensar a un beneficiario en caso de incumplimiento de una obligacion especifica distinta de una obligacion de
pago por parte de un deudor concreto del beneficiario, como las fianzas dadas para asegurar la participacién en
subastas y concursos o el buen fin de una obra u operacién y cualquier otra clase de avales técnicos, incluidas las
promesas de aval formalizadas irrevocables y las cartas de garantia en cuanto puedan ser exigibles por derecho.

De acuerdo con lo establecido en el apartado 1 de la norma 37 y en el apartado 9 de la norma 40, los otros
compromisos concedidos, incluyendo las garantias no financieras, se reconoceran, valorardn y presentaran de
acuerdo con esta norma. No obstante, las garantias no financieras, incluidos los avales técnicos, concedidas por
entidades aseguradoras del grupo podran tratarse de acuerdo con la norma 40.

Reconocimiento, valoracion, registro de resultados y presentacion.

4. La entidad emisora de los contratos contemplados en esta norma los reconocera inicialmente por su valor
razonable. En el inicio, y salvo evidencia en contrario, el valor razonable de los contratos emitidos sera la
contraprestacion recibida (incluyendo primas, comisiones de apertura y otros conceptos similares).

De acuerdo con lo establecido en la norma 53, en el reconocimiento inicial, los compromisos de préstamo
concedidos y las garantias financieras concedidas se presentaran como «otros pasivos financieros», mientras que
los otros compromisos concedidos se presentaran como «otros pasivos».

Asimismo, la entidad reconocera en el activo del balance una cuenta de periodificacion por los costes de
transaccion que sean directamente atribuibles a la emision del contrato. La amortizacion y el deterioro de valor de
este activo se reconoceran de acuerdo con lo establecido en el apartado 25 de la norma 15.

5. Con posterioridad al reconocimiento inicial, los contratos se valoraran por el mayor de los importes
siguientes:

a) El importe inicialmente reconocido menos, cuando proceda, el importe acumulado desde el
reconocimiento inicial de la parte transferida a la cuenta de pérdidas y ganancias como ingresos. Esta imputacion
podré realizarse linealmente a lo largo de la vida esperada de la operacion o siguiendo otro criterio, siempre que
este Ultimo refleje mas adecuadamente la percepcion de los beneficios (por ejemplo, los flujos de efectivo futuros
pendientes de recibir) y riesgos econdmicos (por ejemplo, los flujos de efectivo futuros pendiente de desembolsar)
del contrato.

b) El importe de la cobertura por las pérdidas por deterioro estimado de acuerdo con la norma 29.

6. En aquellos casos en los que se deba valorar el contrato segin la letra b) del apartado anterior, este se
presentara en el pasivo del balance como una provision. La diferencia respecto del importe en libros por el que
estaba registrado con anterioridad, bien por registrarse segun la letra a) del apartado anterior, o bien por incrementos
o disminuciones de correcciones de valor por pérdidas segun la letra b), se registrara en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

7. El activo por los costes de transacciéon se imputara de forma sistematica en la cuenta de pérdidas y
ganancias a lo largo de la vida esperada del contrato o siguiendo otro criterio, siempre que este ultimo refleje mas
adecuadamente la percepcion de los beneficios y riesgos econémicos del contrato.
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La entidad reconocera una pérdida por deterioro de valor en el resultado del ejercicio en la medida en que
el importe en libros de este activo supere el importe de los flujos de efectivo que la entidad espera recibir por el
contrato menos el importe de los flujos de efectivo que espera desembolsar.

SECCION TERCERA. ACTIVOS NO FINANCIEROS
Norma 26. Activos de uso propio e inversiones inmobiliarias.
Clasificacion.
1. Los activos tangibles incluyen:

a) Los bienes inmuebles; esto es, edificios y elementos de edificios, otras construcciones y terrenos.

b) Los bienes muebles, como buques, aeronaves, automoviles y otros vehiculos de motor, mobiliario y
equipos de informatica.

c) El resto activos materiales, como mercaderias, metales preciosos y joyas.

Los activos tangibles se clasificaran, a los efectos de su presentacion, en activos de uso propio, activos
cedidos en arrendamiento operativo, inversiones inmobiliarias, existencias, activos no corrientes mantenidos para
la venta y activos afectos a la obra social.

2. La presente norma sera de aplicaciéon a los activos de uso propio y a las inversiones inmobiliarias.
Quedaréan fuera del alcance de la norma los que tengan la naturaleza de existencias, los clasificados como activos
no corrientes mantenidos para la venta y los activos afectos a la obra social, que se trataran de acuerdo con lo
dispuesto en las normas 27, 34 y 41, respectivamente.

Esta norma tampoco serd de aplicacién a los activos tangibles de naturaleza biolégica que no sean plantas
productoras.

Los activos de uso propio incluyen los activos tangibles que se tienen para su uso con propositos
administrativos distintos de los de la obra social, o para la produccién o suministro de bienes y servicios, y que se
espera utilizar durante mas de un ejercicio. Incluyen los activos que estan siendo utilizados por el personal de la
entidad, ya sea con caracter gratuito u oneroso.

Las inversiones inmobiliarias incluyen los bienes inmuebles que se mantienen para obtener rentas,
plusvalias 0 una combinacion de ambas, y que no se espera realizar en el curso ordinario del negocio ni estan
destinados al uso propio o afectos a la obra social.

3. Cuando un activo tangible se utilice en parte para uso propio y en parte como inversién inmobiliaria, cada
parte se registrar4 de forma separada si es posible su venta o su cesion en arrendamiento financiero de forma
independiente. En caso contrario, se tratara como un activo de uso propio, salvo que sea insignificante la parte que
se tiene con dicha finalidad, en cuyo caso se contabilizara integramente como una inversién inmobiliaria.

4. Los activos tangibles se reclasificaran a otra categoria cuando cambie su uso. Los traspasos se realizaran
por su importe en libros. Cuando se reacondicione un activo tangible previamente utilizado, no se reclasificara a otra
categoria, salvo que las modificaciones se realicen para cambiar su utilizacion.

Los activos tangibles en construccion que estén siendo construidos o desarrollados para uso propio de la
entidad o para utilizarlos como inversiones inmobiliarias se clasificaran dentro de los activos tangibles de uso propio
0 como inversiones inmobiliarias, segln corresponda.

Las plantas productoras, asi como los activos para exploracion y evaluacion de recursos minerales, se
trataran como activos tangibles de uso propio.

Valoracion.

5. Los activos tangibles se valoraran inicialmente por su coste. Para su valoracidn posterior, estos activos
se valoraran al coste menos su amortizacion acumulada vy, si hubiere, menos cualquier pérdida por deterioro. En la
valoracion de los inmuebles adjudicados o recibidos en pago de deudas clasificados como inversiones inmobiliarias
se seguird lo dispuesto en el anejo 9.
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Coste.

6. El coste de los activos tangibles incluye los conceptos sefialados en el apartado siguiente que se deriven
inicialmente de su adquisicién o produccién, o posteriormente si tiene lugar una ampliacion, sustitucién o mejora,
cuando de su uso se considere probable obtener beneficios econémicos futuros.

7. El coste de adquisicion comprende:

a) El valor razonable de cualquier contraprestacion entregada mas el conjunto de desembolsos dinerarios,
realizados o comprometidos.

b) Los costes directamente relacionados con la ubicacion del activo en el lugar y en las condiciones
necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la entidad, como los relacionados con el transporte, su
instalacién, los honorarios profesionales por servicios legales o los impuestos no recuperables.

c) La estimacion inicial de los costes de desmantelamiento, retiro y rehabilitacion del lugar sobre el que se
ubicara el activo, a menos que deban formar parte del coste de las existencias producidas por el activo.

d) El importe de los derechos de suscripcion u opciones de compra adquiridas, excluyendo, si ha lugar, los
intereses por aplazamiento de pago.

8. El coste de produccién de un activo tangible construido o fabricado por la propia entidad se obtendra
afiadiendo al coste de adquisicidn de las materias primas y otras materias consumibles utilizadas los demas costes
directamente imputables, la parte que razonablemente le corresponda de los costes indirectos, en la medida en que
correspondan al periodo de construcciébn o fabricacion, asi como la estimacion inicial de los costes de
desmantelamiento, retiro y rehabilitacién. Para la determinacion de los costes directamente atribuibles se utilizaran
los criterios indicados en las letras b) y ¢) del apartado anterior para el coste de adquisicion.

9. El reconocimiento de costes de adquisicién o produccion cesara cuando el activo esté en condiciones de
explotacion en la forma prevista inicialmente por la entidad.

10. El coste de adquisicién o produccion no se incrementard por el importe de los gastos de puesta en
marcha, salvo que sean necesarios para poner los activos en condiciones de explotacidn; tampoco se incrementara
con las pérdidas iniciales de explotacion o cuantias anormales de desperdicios, mano de obra u otros recursos
empleados en su construccion o desarrollo.

En los activos tangibles que necesiten un periodo de tiempo superior a un afio para estar en condiciones de
uso, se incluirédn en el precio de adquisicién o coste de produccion los gastos financieros que se hayan devengado
antes de su puesta en condiciones de funcionamiento y que hayan sido girados por el proveedor o correspondan a
préstamos u otro tipo de financiacion ajena directamente atribuible a la adquisicién, fabricacion o construccién.

La capitalizacién de los gastos financieros se suspendera durante los ejercicios en los que se interrumpa el
desarrollo del activo y finalizara cuando se hayan completado sustancialmente todas las actividades necesarias para
preparar el activo para el uso al que se destine.

11. Los activos adquiridos con pago aplazado se reconoceran por un importe equivalente a su precio de
contado, reflejandose un pasivo financiero por el importe pendiente de pago. Se entendera que los intereses de
aplazamiento se devengan aun cuando no figuren expresamente en el contrato. Si se difiere el pago més del periodo
normal para considerarlo como realizado al contado, los gastos derivados del aplazamiento se imputaran en la
cuenta de pérdidas y ganancias como un gasto por intereses mientras dure la financiacién, aplicando el método del
tipo de interés efectivo. A modo de referencia, se entendera que el periodo normal de aplazamiento no excede de
noventa dias, o de ciento ochenta dias cuando se trate de inmuebles.

12. Los gastos de mantenimiento y reparacién, como los consumibles y los de pequefios componentes, que
no incrementan la vida til del activo se reconocerdn como gastos en el ejercicio de su devengo.

Amortizacion.

13. El coste de un activo tangible, neto de su valor residual, se amortizara sisteméaticamente durante su vida
util con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias, salvo que su importe pueda incorporarse al de otro activo. Tanto
el valor residual como la vida (til se revisaran, al menos, al final de cada ejercicio; si las nuevas expectativas difieren
de las anteriores, las variaciones se tratardn como un cambio en las estimaciones contables.
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14. Los activos tangibles se amortizaran desde que estén disponibles para su uso hasta que se den de baja
del balance o se clasifiquen como activos no corrientes mantenidos para la venta, segun lo establecido en la norma
34, siempre que su importe en libros sea superior a su valor residual, incluso cuando su valor razonable sea mayor
que el importe en libros; en todo caso, la amortizaciéon no cesara por causas atribuibles a una baja actividad.

15. Cada componente de un activo tangible cuyo coste sea significativo en relacion con su coste total se
amortizara separadamente. No obstante, se podran amortizar agrupadamente los diferentes componentes
significativos de un activo con idéntica vida util y método de amortizacion.

16. El método de amortizacion que se aplique reflejara el patron de consumo esperado por la entidad de los
beneficios econdmicos futuros del activo. Dicho método, que se aplicara coherentemente, se revisara, al menos, al
final de cada ejercicio, debiendo modificarse cuando se produzca una variacion significativa en el patrén de consumo
esperado, en cuyo caso se tratard como un cambio en las estimaciones contables.

17. En los edificios y demas construcciones, el terreno se valorara de forma separada, incluso cuando se
adquiera conjuntamente, sin que ello afecte a la presentacion en el balance. Salvo prueba en contrario, se estimara
que los terrenos tienen vida util indefinida, por lo que no se amortizardn; por su parte, se estima que las
construcciones la tienen definida, por lo que se amortizaran.

Pérdidas por deterioro.

18. Para determinar si un activo tangible esta deteriorado y proceder a ajustar su valoracion, se aplicara lo
dispuesto en la norma 30.

19. Las compensaciones o indemnizaciones a recibir de terceros por deterioro o pérdida de activos tangibles
se reconoceran como «otros ingresos de explotacion» en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando tales
compensaciones o indemnizaciones sean exigibles, sin compensar con los importes perdidos, ni con los que se
tenga que desembolsar para reemplazar a los activos que las originaron.

Baja del balance.

20. Los activos tangibles se daran de baja del balance cuando la entidad transfiera el control del activo por
enajenacion, cesion en arrendamiento financiero o disposicion por otros medios; o cuando queden
permanentemente retirados de uso y no se espere obtener de ellos beneficios econdémicos futuros por medios tales
como su enajenacion, cesion o abandono. Un activo tangible se transfiere en la fecha en la que otra parte obtiene
el control de ese activo.

21. A los efectos de analizar si se ha producido la transferencia del control de un activo de uso propio, la
entidad considerard, sin limitarse a ellos, los siguientes indicadores:

a) La entidad tiene un derecho de cobro actual por el activo.

b) La otra parte tiene la propiedad legal del activo. Si la entidad conserva la propiedad legal Gnicamente
como proteccion frente a la falta de pago de la otra parte, estos derechos legales de la entidad no impediran a la
otra parte obtener el control del activo.

c¢) La entidad ha transferido la posesion fisica del activo.

d) La otra parte ha aceptado el activo. La entidad debera tener en cuenta la existencia de clausulas de
aceptacion para evaluar si la otra parte ha obtenido el control del activo. La aceptaciéon de un activo por la otra parte
puede indicar que esta ha obtenido su control. En caso de que la entidad no pueda determinar de forma objetiva
que el activo transferido a la otra parte cumple las especificaciones acordadas en el contrato, no podra concluir que
esta Ultima ha obtenido el control hasta que reciba su aceptacién.

22. A los efectos de analizar si se ha producido la transferencia del control de una inversién inmobiliaria, la
entidad considerard, sin limitarse a ellos, los siguientes indicadores:

a) La otra parte asume sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo. Al
evaluar este indicador, la entidad excluira cualquier riesgo que dé lugar a una obligacion de entrega de bienes o
prestacion de servicios. A modo de ejemplo, la entidad puede haber transferido el control del activo, pero no haber
satisfecho la obligacion de prestar servicios de mantenimiento del activo transferido.
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b) La posesioén fisica del activo por la otra parte, por si misma, puede no coincidir con la transferencia del
control del activo. Por lo tanto, aun no teniendo la posesion fisica, la entidad debera analizar si ha transferido el
control. Asi, por ejemplo, en algunos pactos de recompra, la otra parte puede tener la posesion fisica de un bien
que controla la entidad.

23. La diferencia entre el importe de la contraprestacion obtenida en la baja de los activos y su importe en
libros se reconocerd en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en que se produzca la baja, salvo que sea
de aplicacion lo dispuesto en la norma 33, para los casos de arrendamientos financieros a terceros y ventas
conectadas a una posterior operacion de arrendamiento.

24. Cuando se incremente el coste de los activos tangibles como consecuencia de una sustitucién, el importe
en libros de las partes que se sustituyan se dara inmediatamente de baja del balance con cargo a la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio.

Norma 27. Existencias.
Definicién.

1. Las existencias son activos, distintos de los instrumentos financieros, que se tienen para su venta en el
curso ordinario del negocio; estan en proceso de produccién, construccion o desarrollo con dicha finalidad; o bien
van a ser consumidos en el proceso de produccion o en la prestacion de servicios.

2. La entidad aplicara lo dispuesto en esta norma, excepto los criterios de valoracion contenidos en los
apartados 4 a 9, al oro, la plata, los otros metales preciosos, el petréleo y el resto de activos liquidos distintos de los
inmuebles que se tengan para realizarlos a corto plazo, con la intencién obtener ganancias derivadas de las
fluctuaciones en su precio o de un margen de intermediacion. Estos activos materiales de negociacion se valoraran
por su valor razonable menos costes de venta.

Esta norma no se aplicara a los activos de naturaleza biologica.

3. Las existencias incluyen los terrenos y demas bienes inmuebles que se tienen en entidades dependientes
distintas de entidades de crédito para la venta en el curso ordinario de la actividad de promocion inmobiliaria; esto
es, en caso de que no proceda su clasificacion como activos no corrientes.

Valoracion.
4. Las existencias se valoraran por el importe menor entre su coste y su valor neto realizable.
Coste de las existencias.

5. El coste de las existencias comprende todos los costes causados en su adquisicién y transformacion, asi
como otros costes, directos o indirectos, en los que se hubiere incurrido para darles su condicion y ubicacién
actuales. Entre los costes directamente atribuibles se incluyen los costes incurridos durante el periodo de
desmantelamiento, retiro y rehabilitacién del activo de uso propio empleado para producirlas.

6. El coste de las existencias se incrementara con los gastos financieros que les sean directamente
atribuibles, siempre que se necesite un periodo de tiempo superior a un afio para estar en condiciones de ser
vendidas o consumidas, y no se trate de existencias producidas en grandes cantidades de manera repetitiva. La
capitalizacion de los gastos financieros finalizard cuando se hayan completado sustancialmente todas las
actividades necesarias para preparar el activo para su venta 0 consumo.

7. El coste de las existencias que no sean intercambiables de forma ordinaria, asi como el de los bienes y
servicios producidos y segregados para proyectos especificos, se determinara identificando sus costes individuales.
Para el resto de las existencias, el coste se fijara utilizando la férmula «primera entrada, primera salida» (FIFO) o el
coste medio ponderado. Se utilizara la misma férmula para las existencias que tengan similar naturaleza y uso.

Valor neto realizable.
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8. El valor neto realizable es el precio de venta estimado de las existencias en el curso ordinario del negocio,
menos los costes estimados para terminar su produccién y los necesarios para llevar a cabo su venta.

El valor neto realizable es un valor especifico para la entidad, por lo que puede ser diferente de su valor
razonable menos los costes necesarios para su venta.

El valor neto realizable sera igual al valor razonable menos los costes de venta en el caso de los bienes
inmuebles que se obtuvieron por adjudicacién o dacién en pago de deudas y, en la fecha de referencia, estan
clasificados como existencias en una entidad dependiente. El valor razonable menos los costes de venta se estimara
de acuerdo con lo establecido en el anejo 9 de esta circular.

Pérdidas por deterioro.

9. El importe de cualquier ajuste por valoracion de las existencias, tales como dafios, obsolescencia,
minoracion del precio de venta, hasta su valor neto realizable, asi como las pérdidas por otros conceptos, se
reconoceran como gastos del ejercicio en que se produzca el deterioro o la pérdida. Las recuperaciones de valor
posteriores se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se produzcan.

Baja del balance.

10. El importe en libros de las existencias se dara de baja del balance y se registrard como un gasto en el
periodo que se reconozca el ingreso procedente de su venta; esto es, en la fecha en la que el cliente obtiene el
control de las existencias vendidas.

11. A los efectos de analizar si se ha producido la transferencia del control de las existencias vendidas, la
entidad considerard, sin limitarse a ellos, los indicadores enumerados en el apartado 21 de la norma 26 para los
activos de uso propio.

No obstante lo anterior, la entidad considerara, sin limitarse a ellos, los indicadores enumerados en el
apartado 22 de la norma 26 para las inversiones inmobiliarias para analizar si se ha producido la transferencia del
control en el caso de:

a) Bienes inmuebles que se obtuvieron por adjudicacion o dacion en pago de deudas y, en la fecha de
referencia, estan clasificados como existencias en una entidad dependiente.
b) Activos materiales de negociacion, descritos en el apartado 2 de esta norma.

Norma 28. Activos intangibles.
Definicion.

1. Los activos intangibles son activos ho monetarios, sin apariencia fisica pero identificables, tales como
listas de clientes, patentes, derechos de traspaso, derechos de administracion de hipotecas adquiridos a terceros y
programas informaticos. La identificabilidad de los activos intangibles se manifestara cuando sean separables de
otros activos, porque se puedan enajenar, arrendar o disponer de ellos de forma individual, o surjan como
consecuencia de un contrato o de otro tipo de negocio juridico.

Criterio de reconocimiento.

2. Se reconocera un activo intangible cuando, ademas de satisfacer la definicién anterior, la entidad estime
probable la percepcién de beneficios econémicos derivados de dicho elemento y su coste pueda estimarse de
manera fiable. En ninglin caso seran reconocidos como activos intangibles los gastos de primer establecimiento, los
gastos de investigacién, las marcas comerciales, las listas de clientes y las partidas similares que hayan sido
generadas internamente.

Valoracion.
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3. Los activos intangibles se reconoceran inicialmente por su coste, ya sea este el de adquisicion o el de
produccion, y posteriormente se valoraran por su coste menos, cuando proceda, la amortizacion acumulada, y
menos cualquier pérdida por deterioro.

El coste de adquisicion o de produccion se determinara mediante la aplicacion de los criterios establecidos
para los activos de uso propio e inversiones inmobiliarias en la norma 26.

4. Los activos intangibles adquiridos en una combinacién de negocios se reconoceran por su valor razonable
en la fecha de adquisicion, de acuerdo con lo establecido en la norma 44.

Los proyectos de investigacion y desarrollo adquiridos en una combinacion de negocios se reconoceran
como activos intangibles, aun cuando no lo estuvieran en la entidad adquirida, cuando el proyecto satisfaga la
definicién de activo de la norma 8 y, ademas, sea identificable. Los desembolsos realizados en estos proyectos se
reconoceran como gasto del ejercicio a menos que el proyecto se encuentre en su fase de desarrollo y cumpla los
requisitos del apartado 6 de esta norma.

5. Los activos intangibles seran activos de vida util definida.

La vida util de los activos intangibles no podra exceder del periodo durante el cual la entidad tiene derecho
al uso del activo; si el derecho de uso es por un periodo limitado que puede ser renovado, la vida util incluira el
periodo de renovacion solo cuando exista evidencia de que la renovacion se realizard sin un coste significativo.

Cuando la vida util de los activos intangibles no pueda estimarse de manera fiable, se amortizaran en un
plazo de diez afios. Se presumira, salvo prueba en contrario, que la vida util del fondo de comercio es de diez afios.
Este tratamiento se aplicard asimismo para los fondos de comercio implicitos que surgen en la valoracién por el
método de la participacion, segun lo establecido en la norma 49.

Los activos intangibles se amortizaran de acuerdo con los criterios establecidos para el activo tangible en
los apartados 13 a 17 de la norma 26.

La entidad revisara, al menos al final de cada ejercicio, el periodo y el método de amortizacién de cada uno
de sus activos intangibles vy, si considerara que no son los adecuados, el impacto se tratard como un cambio en las
estimaciones contables, de acuerdo con la norma 18.

Siempre que existan indicios de deterioro de los activos intangibles, incluido el fondo de comercio, la entidad
procedera a analizar si existe deterioro de valor, de acuerdo con el procedimiento establecido en la norma 30.

Programas informéticos desarrollados por la propia entidad.

6. La entidad reconocera los programas informaticos desarrollados internamente como activos intangibles
Unicamente cuando, ademas de cumplir los requerimientos del apartado 1 de esta norma, se haya alcanzado su
fase de desarrollo, entendida como aquella en que puede identificarse el activo intangible y demostrarse que puede
generar beneficios econdémicos en el futuro, y se satisfagan los requisitos siguientes:

a) Viabilidad, desde el punto de vista técnico, de completar el activo intangible para que esté disponible para
su uso futuro.

b) Que la entidad tenga la intencién de terminar y utilizar, o vender, el activo intangible.

¢) La capacidad para utilizarlo o venderlo.

d) Se haya determinado la manera en que probablemente el activo generara beneficios econémicos futuros.

e) La disponibilidad de recursos suficientes, tales como técnicos y financieros, para completar el desarrollo
y para utilizar o vender el activo intangible.

f) La capacidad para estimar de manera fiable los costes atribuibles a la fase de desarrollo del activo
intangible.

Los gastos que se ocasionen durante la fase de investigacion se reconoceran directamente en la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio en que se produzcan, no pudiéndose incorporar posteriormente al importe en
libros del activo intangible.

Fondo de comercio.

7. El fondo de comercio es un activo que representa beneficios econdmicos futuros, que no son identificables
ni reconocibles de forma separada o individual, surgidos de otros elementos adquiridos como consecuencia de una
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combinacion de negocios. En ocasiones, el fondo de comercio surge por relevantes sinergias y economias de escala
gue se esperan obtener al combinar las operaciones de dos o mas negocios. El fondo de comercio Unicamente
podra figurar en el activo del balance cuando se haya adquirido a titulo oneroso. Cuando proceda reconocer un
fondo de comercio, se reconocera y valorara de acuerdo con lo previsto en la norma 44. La valoracién posterior del
fondo de comercio se llevara a cabo de acuerdo con el apartado 5 de esta norma.

Baja del balance.

8. Los activos intangibles se daran de baja del balance cuando la entidad transfiera el control del activo por
enajenacion o disposicion por otros medios; o cuando queden permanentemente retirados de uso y no se espere
obtener de ellos beneficios econémicos futuros por medios tales como su enajenacion o cesion.

Un activo intangible se transfiere en la fecha en la que otra parte obtiene el control de ese activo, de acuerdo
con los apartados 13 y 14 de la norma 15. A los efectos de analizar si se ha producido la transferencia del control
del activo intangible, la entidad considerara, sin limitarse a ellos, los indicadores enumerados en el apartado 21 de
la norma 26 para los activos de uso propio.

9. La diferencia entre el importe de la contraprestacion obtenida en la baja de los activos y su importe en
libros se reconocera en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en que se produzca la baja.

SECCION CUARTA. DETERIORO DE VALOR
Norma 29. Deterioro de valor de activos financieros y otras exposiciones crediticias.
Instrumentos de deuda y otras exposiciones que comportan riesgo de crédito.
Alcance.

1. Los criterios de esta norma seran de aplicacion a las siguientes operaciones («exposiciones crediticias»
0 «riesgos»):

a) Instrumentos de deuda: préstamos y anticipos, y valores representativos de deuda, segun se definen en
el apartado 1 de la norma 52.

b) Otras exposiciones que comportan riesgo de crédito: compromisos de préstamo concedidos, garantias
financieras concedidas y otros compromisos concedidos, segin se definen en los apartados 1 a 3 de la norma 25.

Los derechos de cobro por contratos de arrendamiento, reconocidos de acuerdo con el apartado 6 de la
norma 33, asi como los créditos comerciales y las partidas a cobrar por operaciones comerciales sin un componente
significativo de financiacion, reconocidos de acuerdo con el apartado 20 de la norma 15, se incluyen en la partida
de «préstamos y anticipos», definida en el apartado 1 de la norma 52, por lo que les seran de aplicacion los criterios
de esta norma.

La estimacion del deterioro de valor de los activos por contratos de entrega de bienes o prestacion de
servicios, reconocidos de acuerdo con el apartado 18 de la norma 15, se realizara teniendo en cuenta las
especificidades del ultimo parrafo del apartado 11 de esta norma.

2. De acuerdo con lo sefialado en la letra b) del apartado 44 y en la letra c) del apartado 47 de la norma 22,
las pérdidas por deterioro del periodo en los instrumentos de deuda se reconocerdn como un gasto en la cuenta de
pérdidas y ganancias. Las pérdidas por deterioro en los instrumentos de deuda a coste amortizado se reconoceran
contra una cuenta correctora que reduzca el importe en libros del activo, mientras que las de aquellos a valor
razonable con cambios en otro resultado global se reconoceran contra «otro resultado global acumulado».

Las coberturas por pérdidas por deterioro en las exposiciones que comportan riesgo de crédito distintas de
los instrumentos de deuda, de acuerdo con lo sefialado en el apartado 6 de la norma 25, se registraran en el pasivo
del balance como una provision. Las pérdidas por deterioro del periodo se registraran como un gasto en la cuenta
de pérdidas y ganancias.

Las reversiones posteriores de las coberturas por pérdidas por deterioro previamente reconocidas, se
registraran inmediatamente como un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo.
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3. El objetivo de los requerimientos sobre deterioro de valor en esta norma es que se reconozcan las
pérdidas crediticias esperadas de las operaciones, evaluadas sobre una base colectiva o individual, considerando
toda la informacion razonable y fundamentada disponible, incluyendo la de caracter prospectivo.

Criterios generales.

4. Para el registro de la cobertura por pérdidas por deterioro se reconoceran las pérdidas crediticias
esperadas de las operaciones, considerdndose las siguientes definiciones, asi como el resto de criterios
establecidos en esta normay en el anejo 9 de esta circular:

a) Pérdidas crediticias: corresponden a la diferencia entre todos los flujos de efectivo contractuales que se
deben a la entidad de acuerdo con el contrato del activo financiero y todos los flujos de efectivo que esta espera
recibir (es decir, la totalidad de la insuficiencia de flujos de efectivo), descontada al tipo de interés efectivo original
0, para los activos financieros comprados u originados con deterioro crediticio definidos en el apartado 11 de esta
norma, al tipo de interés efectivo ajustado por la calidad crediticia.

En el caso de los compromisos de préstamo concedidos, se compararan los flujos de efectivo contractuales
gue se deberian a la entidad en el caso de la disposicion del compromiso de préstamo y los flujos de efectivo que
esta espera recibir si se dispone del compromiso. En el caso de garantias financieras concedidas, se consideraran
los pagos que la entidad espera realizar menos los flujos de efectivo que esta espera recibir del titular garantizado.

La entidad estimara los flujos de efectivo de la operacion durante su vida esperada teniendo en cuenta todos
los términos y condiciones contractuales de la operacién (como opciones de amortizacion anticipada, de ampliacion,
de rescate y otras similares). Se parte de la hipétesis de que la vida esperada de una operacion puede estimarse
con fiabilidad. No obstante, en los casos excepcionales en que no sea posible estimarla de forma fiable, la entidad
utilizara el plazo contractual remanente de la operacion, incluyendo opciones de ampliacion.

Entre los flujos de efectivo que se deben tener en cuenta, la entidad incluiré los procedentes de la venta de
garantias reales recibidas u otras mejoras crediticias que formen parte integrante de las condiciones contractuales,
como las garantias financieras recibidas.

b) Pérdidas crediticias esperadas: seran la media ponderada de las pérdidas crediticias, utilizando como
ponderaciones los riesgos respectivos de que ocurran eventos de incumplimiento. Se tendra en cuenta la siguiente
distincion:

i) Pérdidas crediticias esperadas en la vida de la operacion: son las pérdidas crediticias esperadas
resultantes de todos los posibles eventos de incumplimiento durante toda la vida esperada de la operacion.

ii) Pérdidas crediticias esperadas en doce meses: son la parte de las pérdidas crediticias esperadas durante
la vida de la operacién que corresponde a las pérdidas crediticias esperadas resultantes de los eventos de
incumplimiento que pueden producirse en la operacién en los doce meses siguientes a la fecha de referencia.

5. El importe de las coberturas por pérdidas por deterioro se calculara en funcion de si se ha producido o no
un incremento significativo del riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial de la operacién, y de si se ha
producido o no un evento de incumplimiento. De este modo, la cobertura por pérdidas por deterioro de las
operaciones sera igual a:

a) Las pérdidas crediticias esperadas en doce meses, cuando el riesgo de que ocurra un evento de
incumplimiento en la operacién no haya aumentado de forma significativa desde su reconocimiento inicial.

b) Las pérdidas crediticias esperadas en la vida de la operacion, si el riesgo de que ocurra un evento de
incumplimiento en la operacion ha aumentado de forma significativa desde su reconocimiento inicial.

c) Las pérdidas crediticias esperadas, cuando se ha producido un evento de incumplimiento en la operacion.

6. Si se reclasifican operaciones entre carteras de activos financieros, de acuerdo con lo establecido en los
apartados 50 a 53 de la norma 22, la entidad considerara, a efectos de la aplicacion de lo dispuesto en esta norma,
la fecha de reclasificacién como la de reconocimiento inicial.

7. Los flujos de efectivo futuros de un instrumento de deuda seran todos los importes -principal e intereses-
gue la entidad estima que obtendra durante la vida esperada del instrumento. En la estimacion se considerara toda

www.contabilidad.tk



http://www.contabilidad.tk/
https://www.instagram.com/estudioscef/
https://www.facebook.com/CEFcontabilidad/
https://twitter.com/ClubContable
https://www.linkedin.com/groups/4189626
https://es.pinterest.com/estudioscef/libros-contabilidad/
https://www.youtube.com/videoscef
https://plus.google.com/b/105597271181857568473/communities/105954298396969024344

Contabilidad

la informacion relevante disponible en la fecha de referencia de los estados financieros que proporcione datos sobre
el cobro futuro de los flujos de efectivo contractuales.

8. En la estimacion de los flujos de efectivo futuros de operaciones que cuenten con garantias reales, se
tendran en cuenta los flujos que se obtendrian de su venta, menos el importe de los costes necesarios para su
obtencién, mantenimiento y posterior venta.

9. En la estimacion del valor actual de los flujos de efectivo futuros se utilizara como tipo de actualizacion el
tipo de interés efectivo original de la operacién (o una aproximacion a este); o, cuando se trate de los activos
financieros comprados u originados con deterioro crediticio, el tipo de interés efectivo ajustado por la calidad
crediticia determinado en el momento del reconocimiento inicial; o, cuando proceda por tratarse de una partida
cubierta en una cobertura del valor razonable, el tipo de interés efectivo revisado calculado de acuerdo con lo
previsto en el apartado 38 de la norma 31.

El tipo de interés efectivo original es el que se determina de acuerdo con los términos y condiciones
originales del contrato y, por tanto, sera el calculado a la fecha del reconocimiento inicial de la operacion, si su tipo
contractual es fijo, o0 a la fecha a que se refieran los estados financieros, cuando sea variable.

10. Cuando los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero se modifican o el activo financiero se
intercambia por otro, y la modificacién o intercambio no da lugar a su baja del balance, la entidad recalculara el
importe en libros bruto del activo financiero y reconocera cualquier diferencia que surja como una pérdida o ganancia
por modificacion en el resultado del periodo.

El importe en libros bruto del activo financiero se recalculard como el valor actual de los flujos de efectivo
contractuales modificados, descontados al tipo de interés efectivo aplicable antes de la modificacion conforme a lo
establecido en el apartado anterior.

El importe de los costes de transaccion directamente atribuibles -en su caso- incrementara el importe en
libros del activo financiero modificado y se amortizaran durante su vida remanente, lo que obligara a la entidad a
recalcular el tipo de interés efectivo.

11. Las exposiciones crediticias se clasificaran, en funcién del riesgo de crédito, en alguna de las categorias
recogidas a continuacién, siguiendo los criterios establecidos en la presente norma y en el anejo 9 de la presente
circular:

a) Riesgo normal. Comprende aquellas operaciones para las que su riesgo de crédito no ha aumentado
significativamente desde su reconocimiento inicial. La cobertura por deterioro sera igual a las pérdidas crediticias
esperadas en doce meses. Los ingresos por intereses se calcularan aplicando el tipo de interés efectivo al importe
en libros bruto de la operacion.

b) Riesgo normal en vigilancia especial. Comprende aquellas operaciones para las que su riesgo de crédito
ha aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial, pero no presentan un evento de incumplimiento.
La cobertura por deterioro sera igual a las pérdidas crediticias esperadas en la vida de la operacion. Los ingresos
por intereses se calcularan aplicando el tipo de interés efectivo al importe en libros bruto de la operacién.

¢) Riesgo dudoso. Comprende aquellas operaciones con deterioro crediticio, esto es, que presentan un
evento de incumplimiento. La cobertura sera igual a las pérdidas crediticias esperadas. Los ingresos por intereses
se calcularan aplicando el tipo de interés efectivo al coste amortizado (esto es, ajustado por cualquier correccion de
valor por deterioro) del activo financiero.

d) Riesgo fallido. En esta categoria se incluiran las operaciones para las que no se tengan expectativas
razonables de recuperacion. La clasificacion en esta categoria llevara aparejados el reconocimiento en resultados
de pérdidas por el importe en libros de la operacién y su baja total del activo.

No obstante lo establecido en las letras a) a c¢) anteriores, en su reconocimiento inicial, las operaciones
compradas u originadas con deterioro crediticio, como las compradas con un descuento importante que refleja
pérdidas crediticias, se incluiran como parte de la categoria de riesgo dudoso. La pérdida crediticia esperada en la
compra u originacion de estos activos no formara parte de la cobertura ni del importe en libros bruto en el
reconocimiento inicial. Con independencia de su clasificacién posterior, cuando una operacién se compra u origina
con deterioro crediticio, la cobertura sera igual al importe acumulado de los cambios en las pérdidas crediticias
posteriores al reconocimiento inicial y los ingresos por intereses de estos activos se calcularan aplicando el tipo de
interés efectivo ajustado por calidad crediticia al coste amortizado del activo financiero.
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No obstante lo establecido en la letra a) anterior, la correccion de valor por deterioro de las partidas a cobrar
por operaciones comerciales sin un componente significativo de financiacion y de los créditos comerciales con
vencimiento no superior un afio valorados inicialmente por el precio de la transaccion se calculard, cuando la
operacion no esté clasificada como riesgo dudoso, como las pérdidas crediticias esperadas en la vida de la
operacion.

El deterioro acumulado de los activos por contratos de entrega de bienes o prestacion de servicios sin un
componente significativo de financiacion sera igual a las pérdidas crediticias esperadas en la vida del contrato,
cuando no existen dudas sobre la capacidad del cliente para entregar el importe integro de la contraprestacion, o a
las pérdidas crediticias esperadas, en caso contrario.

El deterioro acumulado de los activos por contratos de entrega de bienes o prestacion de servicios con un
componente significativo de financiacion sera igual a las pérdidas crediticias esperadas en doce meses, cuando su
riesgo de crédito no ha aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial; a las pérdidas crediticias
esperadas en la vida de la operacion, cuando su riesgo de crédito ha aumentado significativamente desde su
reconocimiento inicial; o a las pérdidas crediticias esperadas, cuando existen dudas sobre la capacidad del cliente
para entregar el importe integro de la contraprestacién. No obstante lo anterior, la entidad podra optar por estimar
el deterioro acumulado como las pérdidas crediticias esperadas en la vida de la operacion para todos los activos por
contratos con un componente significativo de financiacion en los que no existen dudas sobre la capacidad de pago
del cliente.

12. La entidad reducira el importe en libros bruto de una operacion cuando no tenga expectativas razonables
de recuperar en parte un activo financiero («fallidos parciales»). La entidad clasificara integramente en la categoria
que le corresponda, en funcién del riesgo de crédito, frecuentemente pero no exclusivamente riesgo dudoso, el
importe remanente de las operaciones con importes dados de baja (baja parcial), bien por extincion de los derechos
de la entidad («pérdida definitiva»), o bien por considerarlos irrecuperables sin que se produzca la extincién de los
derechos («fallidos parciales»).

Operaciones clasificadas como riesgo normal en vigilancia especial.

13. La entidad considerara los criterios detallados a continuacion, asi como lo establecido en el anejo 9 de
esta circular, para determinar si una operacion presenta un incremento significativo del riesgo de crédito desde su
reconocimiento inicial.

14. En cada fecha de referencia, la entidad evaluara si ha aumentado de forma significativa el riesgo de
crédito de una operacién desde el reconocimiento inicial. Para realizar esta evaluacion, la entidad analizara el
cambio producido en el riesgo de que ocurra un evento de incumplimiento durante la vida esperada de la operacion,
en lugar del cambio en el importe de las pérdidas crediticias esperadas. Para ello, la entidad considerara la
informacion razonable y fundamentada que esté a su disposicion, sin costes o esfuerzos desproporcionados, y que
sea indicativa de aumentos significativos del riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial.

Para los compromisos de préstamo, las garantias financieras y los otros compromisos concedidos, la entidad
realizara la evaluacion descrita tomando como fecha de reconocimiento inicial aquella en la que se convierta en
parte del contrato de forma irrevocable.

15. Cuando la informacion prospectiva razonable y fundamentada esté disponible sin coste o esfuerzo
desproporcionado, la entidad no podra recoger en la evaluacién descrita Unicamente informacién sobre sucesos
pasados, como informacion historica sobre la morosidad. Sin embargo, cuando obtener informacién prospectiva
suponga un coste o esfuerzo desproporcionado, la entidad podra utilizar Unicamente la mencionada informacion
sobre sucesos pasados.

Con independencia de la forma y de la informacion disponible para la evaluacién del aumento significativo
del riesgo de crédito, se presumira, salvo prueba en contrario, que se ha producido un incremento significativo del
riesgo de crédito cuando existan importes vencidos en dichas operaciones con una antigiiedad superior a los treinta
dias.

16. No obstante lo anterior, si se determina que una operacién tiene riesgo de crédito bajo en la fecha de
referencia, la entidad podra considerar que no ha habido incremento significativo del riesgo sin necesidad de realizar
la evaluacion descrita en el apartado 14 anterior.

Una operacion se considerara como de riesgo de crédito bajo si el titular tiene una buena capacidad para
cumplir sus obligaciones de pago contractuales en el futuro inmediato, y los cambios adversos en las condiciones
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econémicas y comerciales a largo plazo pueden reducir su capacidad de pago, pero no necesariamente su
capacidad para atender sus obligaciones de pago contractuales.

17. La cobertura por deterioro debera ajustarse para recoger las pérdidas crediticias esperadas en doce
meses cuando, en un periodo anterior, la cobertura de una operacién fueron las pérdidas crediticias esperadas en
la vida de la operacion y, en el periodo actual, ya no se verifique un aumento significativo del riesgo de crédito desde
el reconocimiento inicial.

Operaciones clasificadas como riesgo dudoso.

18. Las operaciones con deterioro crediticio seran clasificadas como riesgo dudoso, con arreglo a esta
norma y a lo establecido en el anejo 9 de esta circular. Una operacién presenta un deterioro crediticio cuando ha
ocurrido un evento de incumplimiento. Es posible que pueda identificarse un Unico evento concreto o que, por el
contrario, el deterioro crediticio sea un efecto combinado de varios eventos.

19. Cuando la operacion deje de estar clasificada como riesgo dudoso, el ingreso por intereses se calculara
aplicando el tipo de interés efectivo al importe en libros bruto de la operacion, seguin se indica en las letras a) y b)
del apartado 11 de esta norma.

Metodologias para la estimacion de las pérdidas crediticias esperadas.

20. La entidad estimard las pérdidas crediticias esperadas de una operacion de forma que estas pérdidas
reflejen:

a) un importe ponderado y no sesgado, determinado mediante la evaluacion de una serie de resultados
posibles;

b) el valor temporal del dinero, y

¢) la informacién razonable y fundamentada que esté disponible en la fecha de referencia, sin coste ni
esfuerzo desproporcionado, sobre sucesos pasados, condiciones actuales y previsiones de condiciones econdmicas
futuras.

21. Las entidades, en la estimacion de pérdidas crediticias esperadas, reflejaran, como minimo, la
posibilidad de que la pérdida crediticia ocurra o no ocurra, por muy improbable que sea esta.

22. El periodo méximo que se debe considerar para estimar las pérdidas crediticias esperadas de una
operacion ser el plazo contractual, incluyendo opciones de ampliacién, durante el que la entidad esté expuesta al
riesgo de crédito, y no un periodo mas largo, aunque sea la practica de la entidad renovar la operacion.

23. Las estimaciones de los cambios en los flujos de efectivo futuros reflejaran y seran coherentes con las
modificaciones previstas en variables observables, como cambios en las tasas de crecimiento del producto interior
bruto (PIB), tasas de desempleo u otros factores que sean indicativos de la magnitud de las pérdidas crediticias
esperadas.

24. Las operaciones se podran agrupar para calcular colectivamente las pérdidas crediticias esperadas
cuando se cumplan los requisitos de agrupacion contenidos en esta norma y en el anejo 9 de esta circular.

A estos efectos, la entidad puede agrupar las operaciones basandose en las caracteristicas de riesgo de
crédito compartidas, indicativas de la capacidad de los titulares para pagar todos los importes, principal e intereses,
de acuerdo con las condiciones contractuales. La entidad no debe agrupar operaciones con caracteristicas de riesgo
diferentes.

Sin que la enumeracion sea exhaustiva, seran caracteristicas del riesgo de crédito las siguientes: el tipo de
instrumento, las calificaciones del riesgo de crédito, el tipo de garantia real, la fecha de reconocimiento inicial, el
plazo remanente hasta el vencimiento, el sector de actividad del titular, la ubicacién geografica del titular, el valor de
la garantia real cuando influye en la probabilidad de incumplimiento (como la relacion entre el importe de la operacién
y la valoracidn de la garantia) y cualquier otro factor que sea relevante para la estimacién de los flujos de efectivo
futuros.

25. En la estimacion de las pérdidas crediticias esperadas se podran utilizar modelos basados en formulas
0 parametros, siempre que sean coherentes con los requerimientos establecidos en esta norma. La metodologia y
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las hipotesis utilizadas para estimar las pérdidas crediticias esperadas seran objeto de revision periédica para reducir
cualquier diferencia entre las pérdidas estimadas y las reales.

26. En algunas circunstancias, la entidad no dispone, sin esfuerzo ni coste desproporcionado, de informacién
razonable y fundamentada para estimar las pérdidas crediticias esperadas durante toda la vida de un instrumento
considerado individualmente. En ese caso, la entidad estimara las pérdidas crediticias esperadas en la vida del
instrumento de forma colectiva.

27. Si la entidad no tiene experiencia propia para estimar las pérdidas crediticias de un grupo homogéneo o
esta es insuficiente, utilizara los datos disponibles de la experiencia de otras entidades que operen en el mismo
mercado para grupos comparables de operaciones.

28. En la estimacion de las pérdidas crediticias esperadas, las entidades aplicaran los criterios del anejo 9
de esta circular.

Instrumentos de patrimonio neto: inversiones en entidades dependientes, negocios conjuntos y asociadas.

29. En los estados financieros individuales, la entidad registrara correcciones de valor por deterioro de las
inversiones en entidades dependientes, negocios conjuntos y asociadas, siempre que exista evidencia objetiva de
gue el importe en libros de una inversion no sera recuperable.

30. El importe de las correcciones de valor por deterioro serd la diferencia entre el importe en libros del
instrumento y su importe recuperable. Este Ultimo serd el mayor importe entre el valor razonable menos los costes
de venta, estimado teniendo en cuenta los apartados 31 y 32 de la norma 14, y el valor en uso.

A estos efectos, la entidad estimara el valor en uso de su inversién como:

a) el valor actual de su participacion en los flujos de efectivo que se espera sean generados por la
participada, que incluiran tanto los procedentes de actividades ordinarias como los resultantes de su enajenacion o
disposicion por otros medios, 0

b) el valor actual de los flujos de efectivo que se esperen recibir en forma de dividendos repartidos por la
participada y los correspondientes a la enajenacion o disposicion por otros medios de la inversion.

31. Las correcciones de valor por deterioro se registrardn inmediatamente como un gasto en la cuenta de
pérdidas y ganancias del periodo en que se manifiesten. Las reversiones posteriores de pérdidas por deterioro
previamente reconocidas se registraran inmediatamente como un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias del
periodo.

32. Existe evidencia objetiva de que los instrumentos de patrimonio neto se han deteriorado cuando,
después de su reconocimiento inicial, ocurra un evento, o se produzca el efecto combinado de varios eventos, que
evidencie que no se va a poder recuperar su importe en libros. La entidad utilizara toda la informacion disponible
sobre el rendimiento y las operaciones de la entidad participada para determinar si existe evidencia objetiva de
deterioro.

33. Para la evaluacion descrita, la entidad considerard, entre otros, los siguientes indicios:

a) El emisor tiene dificultades financieras significativas.

b) Desaparicion de un mercado activo para el instrumento en cuestién a causa de dificultades financieras
del emisor.

c) Cambios significativos en los resultados del emisor en comparacion con los datos recogidos en
presupuestos, planes de negocio u objetivos.

d) Cambios significativos en las expectativas de cumplimiento de los objetivos técnicos aplicables a los
productos del emisor.

e) Cambios significativos en el mercado de los instrumentos de patrimonio neto del emisor o de sus
productos o posibles productos.

f) Cambios significativos en la economia global o en la economia del entorno en el que opera el emisor.

g) Cambios significativos en el entorno tecnoldgico o legal en que opera el emisor.

h) Cambios significativos en los resultados de entidades comparables o en las valoraciones deducibles del
mercado global.
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i) Problemas internos de la entidad participada en materia de fraude, conflictos comerciales, litigios o
cambios en la direccion o en la estrategia.

34. La simple disminucién del valor razonable del instrumento por debajo de su importe en libros puede ser
un indicio de deterioro, pero no es necesariamente una evidencia objetiva de que se haya producido una pérdida
por deterioro. Existird evidencia objetiva de deterioro cuando el valor razonable del instrumento experimenta un
descenso significativo o prolongado por debajo de su importe en libros.

Asimismo, existir4 evidencia objetiva de deterioro cuando el emisor haya entrado, o es probable que entre,
en concurso de acreedores.

Norma 30. Deterioro de valor de otros activos.
Identificacion de activos deteriorados.

1. Esta norma se aplicara a los activos tangibles, distintos de las existencias y de los activos no corrientes
mantenidos para la venta; a los intangibles, incluyendo el fondo de comercio, y a las unidades generadoras de
efectivo.

2. La entidad valorard, en la fecha a que se refieren los estados financieros, si existen indicios, tanto internos
como externos, de que algin activo pueda estar deteriorado, tales como caidas significativas de su valor de
mercado, evidencia de la obsolescencia del elemento e incrementos en los tipos de interés que puedan afectar
materialmente al importe recuperable del activo. Si existen tales indicios, la entidad estimara el importe recuperable
del activo y, con independencia de ello, al menos anualmente:

a) estimara el importe recuperable de los activos intangibles que todavia no estén en condiciones de uso, y
b) sometera el fondo de comercio reconocido como consecuencia de una combinacién de negocios al
andlisis de deterioro establecido en los apartados 10 a 12 de esta horma.

A estos efectos, el importe recuperable de un activo tangible o intangible, o de una unidad generadora de
efectivo, es el mayor importe de los siguientes: su valor razonable menos los costes de venta necesarios, y su valor
en uso, segun se definen en la norma 12.

Importe del deterioro.

3. Un activo estara deteriorado cuando su importe en libros supere a su importe recuperable, en cuyo caso
tal deterioro se reconocera en la cuenta de pérdidas y ganancias, reduciendo el importe en libros del activo hasta
su importe recuperable. A los efectos de este apartado y de los apartados 4 y 5 siguientes, el término activo se
referird tanto a un activo considerado individualmente como a una unidad generadora de efectivo.

Tras el reconocimiento de una pérdida por deterioro, la entidad ajustara los cargos futuros por amortizacion
del activo en la cuenta de pérdidas y ganancias en proporcion a su vida Util remanente y a su nuevo importe en
libros ajustado.

4. Cuando existan indicios de que un activo pueda estar deteriorado, la entidad calculard su importe
recuperable, a menos que este no pueda estimarse, en cuyo caso determinara el importe recuperable de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

5. Cuando no hubiese raz6n para considerar que el valor en uso de un activo excede significativamente de
su valor razonable menos los costes de enajenacion o disposicion, se considerara que este Ultimo es su importe
recuperable.

Se calculara el importe recuperable para cada activo individual, salvo que dicho activo no genere flujos de
efectivo independientes de los producidos por otros activos o grupos de activos. En ese caso, el importe recuperable
se estimara para la unidad generadora de efectivo, salvo que:

a) el valor razonable menos los costes de venta del activo sea mayor que su importe en libros, o
b) su valor en uso sea similar a su valor razonable menos los costes de venta, y este importe pueda ser
estimado.
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Unidades generadoras de efectivo.

6. Una unidad generadora de efectivo es el grupo identificable mas pequefio de activos que, como
consecuencia de su funcionamiento continuado, genera flujos de efectivo a favor de la entidad con independencia
de los procedentes de otros activos o grupo de activos, como, para el caso de las entidades de crédito, el segmento
banca privada o la red de sucursales en un espacio territorial concreto.

7. Elimporte en libros de una unidad generadora de efectivo sera la suma del importe en libros de los activos
gue se puedan atribuir de forma razonable y coherente a esa unidad. No se considerara el importe en libros de
ningln pasivo, a menos que el valor de los activos no pueda ser determinado sin considerar el valor de estos.

Se entendera que una unidad generadora de efectivo estd deteriorada cuando su importe en libros sea
superior a su importe recuperable, en cuyo caso la entidad reconocera una pérdida por deterioro reduciendo:

a) en primer lugar, el importe en libros del fondo de comercio atribuido a esa unidad, y

b) en segundo lugar, y si restasen pérdidas por deterioro por imputar, minorando el importe en libros del
resto de los activos, asignando la pérdida remanente en proporcién al importe en libros de cada uno de los activos
existentes en dicha unidad.

8. Como consecuencia de la distribucion de la pérdida por deterioro sefialada en la letra b) del apartado
anterior, el importe en libros de un activo, exceptuando el fondo de comercio, no puede ser negativo y sera el mayor
de:

a) Su valor razonable menos los costes de venta.
b) Su valor en uso.

Activos comunes.

9. En el analisis para determinar el deterioro de una unidad generadora de efectivo se incluira la parte de
activos comunes de la entidad correspondiente a la unidad que se esté analizando. A estos efectos, se entendera
por activos comunes aquellos activos que, siendo diferentes del fondo de comercio, contribuyen a la generacion de
flujos de efectivo futuros de dos o mas unidades generadoras de efectivo, tales como los edificios de las sedes
centrales y el centro de proceso de datos.

Cuando una parte del importe en libros de los activos comunes de la entidad se pueda atribuir, de forma
razonable y coherente, a la unidad en revision, se comparara el importe en libros de esta, junto con la parte de los
activos comunes que se le haya atribuido, con su importe recuperable, y se reconocera cualquier pérdida por
deterioro resultante de acuerdo con el apartado 7 de esta norma. Por el contrario, cuando no sea posible la citada
atribucion, la entidad:

a) Comparara el importe en libros de la unidad, sin tener en cuenta los activos comunes, con su importe
recuperable y reconocera cualquier pérdida por deterioro de acuerdo con el apartado 7 de la presente norma.

b) Identificard el grupo mas pequefio de unidades generadoras de efectivo que incluya a la unidad en
revision, a la que se le puede atribuir de forma razonable y coherente una parte de los activos comunes, para
comparar su importe en libros, teniendo en cuenta el posible ajuste del importe en libros de los activos que
constituyen la unidad de menor tamafio, con su importe recuperable y determinar si se debe reconocer una pérdida
por deterioro de acuerdo con el apartado 7 de esta norma.

Fondo de comercio.

10. El fondo de comercio, estimado de acuerdo con lo previsto en la norma 44, se asignara, desde la fecha
de su reconocimiento, a una o mas unidades generadoras de efectivo que se espera sean las beneficiarias de las
sinergias derivadas de la combinacion de negocios, pudiendo ser estas unidades de mayor tamafio que las unidades
generadoras referenciadas en los apartados anteriores. No obstante lo anterior, para el caso de inversiones en
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entidades a las que se aplique el método de la participacion, descrito en la norma 49, el fondo de comercio incluido
en su importe en libros se asignara integramente a la inversion como activo individual.

Cada una de las unidades generadoras de efectivo a que se refiere el parrafo anterior representara el nivel
mas bajo desde el que la entidad gestiona el fondo de comercio reconocido, y en ningln caso seran superiores a
un segmento operativo de la entidad. A estos efectos, un segmento operativo es un componente de la entidad que
desarrolla actividades que pueden reportarle ingresos ordinarios y ocasionarle gastos, sobre el que se dispone de
informacidn financiera diferenciada, y cuyos resultados operativos son evaluados regularmente por el consejo de
administracion, u 6rgano equivalente, para decidir como asignarle recursos y evaluar su rendimiento. Los ingresos
ordinarios incluyen, entre otros, los resultados netos por intereses y por rendimientos y cargas asimiladas, las
comisiones por prestacion de servicios, los resultados de la cartera de negociacion y de la actividad de seguros, asi
como los derivados de las inversiones en instrumentos de patrimonio neto y de la venta de instrumentos de deuda.

Cuando la entidad reorganice su estructura de informacion para la gestion, de tal suerte que cambie la
composicién de una o mas unidades generadoras de efectivo a las que se hubiera atribuido una proporcién de fondo
de comercio, esta se redistribuira entre las unidades afectadas utilizando el mismo criterio que el sefialado en el
siguiente apartado de esta norma para el caso de la venta o disposicidn por otros medios de elementos de una
unidad generadora de efectivo.

11. Las unidades generadoras de efectivo a las que se haya podido atribuir una parte del fondo de comercio
se analizaran, incluyendo en su importe en libros la parte del fondo de comercio asignada, para determinar si estan
deterioradas, de acuerdo con el criterio del apartado 7 de esta norma, cuando corresponda analizar si existe
deterioro de valor en el fondo de comercio segun el apartado 5 de la norma 28. Cuando la entidad venda o disponga
por otros medios de parte de los elementos pertenecientes a una de estas unidades, la parte del fondo de comercio
asociada a ellos se tendré en cuenta en el célculo del resultado de la transaccién, valorandola de forma proporcional
al importe recuperable de los elementos vendidos y a la parte de unidad generadora de efectivo retenida, a menos
que la entidad demuestre que otro método estima mejor el fondo de comercio asociado con dichos elementos.

Las unidades generadoras de efectivo que se espera sean las beneficiarias de las sinergias derivadas de
una combinacion de negocios, pero a las que no se ha podido atribuir una parte del fondo de comercio, se analizaran
segun lo preceptuado en el apartado 7 de esta norma, siempre que existan indicios de deterioro.

12. En la estimacion del deterioro de valor de una unidad generadora de efectivo a la que se haya atribuido
una parte del fondo de comercio, la entidad considerara la posible existencia de socios externos en el negocio
controlado, en cuyo caso incrementard el importe atribuido para incluir un teérico fondo de comercio correspondiente
a estos, salvo en la parte que, debido a variaciones en el porcentaje de la participacion sin pérdida de control, ya
tuviesen atribuido, de acuerdo con lo dispuesto en el apartado 14 de la norma 48. El importe en libros de la unidad
generadora de efectivo, una vez ajustado para incluir el fondo de comercio tedrico y no reconocido de los socios
externos, se comparara con su importe recuperable. Si la comparacion evidenciase la existencia de deterioro, solo
se reconocera el que se relacione con el fondo de comercio asignado a la entidad y, de haberse producido
variaciones de la participacion sin pérdida de control, el asignado a los socios externos, distribuyéndose de acuerdo
con el apartado 7 de esta norma.

Reversion de pérdidas por deterioro.

13. En lafecha a que se refieran los estados financieros, la entidad valorara si existen indicios, tanto internos
como externos, de que las pérdidas por deterioro de activos tangibles e intangibles, distintos del fondo de comercio,
reconocidas en periodos anteriores puedan haber dejado de existir o hayan disminuido. A estos efectos, se
consideran indicios de recuperacién de valor, entre otros, un incremento significativo del valor de mercado del activo
0 un cambio importante en la manera de utilizar el elemento con efecto favorable sobre la entidad.

Cuando existan indicios de recuperacion del valor de un activo tangible o intangible, que existiran,
Unicamente, cuando se haya producido un cambio en las estimaciones utilizadas para determinar su importe
recuperable desde que se reconocio la ultima pérdida por deterioro, la entidad estimara el importe recuperable del
activo y reconocera en la cuenta de pérdidas y ganancias la reversion de la pérdida por deterioro registrada en
periodos anteriores. Tras la reversion, se ajustara el cargo por amortizacion del activo en funcion de la vida util
remanente y del nuevo importe en libros ajustado.

14. La reversion de una pérdida por deterioro de un activo no supondra el incremento de su importe en libros
por encima del que hubiera tenido de no haberse registrado pérdidas por deterioro en ejercicios anteriores. En
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cualquier caso, las pérdidas por deterioro relacionadas con fondos de comercio previamente reconocidos nunca
seran objeto de reversion, salvo el imputable a las inversiones en entidades a las que se aplique el método de la
participacion, descrito en la norma 49, en la medida en que, con posterioridad, su importe recuperable se haya
incrementado.

15. La reversién de una pérdida por deterioro relacionada con una unidad generadora de efectivo se
distribuira entre los activos a los que previamente se hubiese atribuido la pérdida por deterioro, exceptuando el fondo
de comercio, en proporcion a su importe en libros.

SECCION QUINTA. COBERTURAS CONTABLES
Norma 31. Coberturas contables.
Definicion.

1. Una cobertura es una técnica financiera mediante la que uno o varios instrumentos financieros,
denominados «instrumentos de cobertura», se designan para cubrir un riesgo especificamente identificado que
puede tener impacto en el reconocimiento de ingresos y gastos como consecuencia de variaciones en el valor
razonable o en los flujos de efectivo de uno o varios elementos concretos, denominados «partidas cubiertas».

Una cobertura contable implica que, cuando se cumpla con los requisitos exigidos en esta norma, los
instrumentos de cobertura y las partidas cubiertas se contabilizaran aplicando los criterios especificos establecidos
en esta norma en lugar de los fijados en otras normas de esta circular.

2. Las entidades podran optar por aplicar, a todas las relaciones de cobertura, los criterios de contabilidad
de coberturas contenidos en los apartados 3 a 27 siguientes o, de forma alternativa, los contenidos en los apartados
28 a 42 de la presente norma. En todo caso, para poder aplicar alguno de estos tratamientos se deben cumplir todas
las condiciones siguientes:

a) La relacién de cobertura consta solo de instrumentos de cobertura y partidas cubiertas admisibles,
conforme a lo dispuesto en los apartados 3 a 9 o, de forma alternativa, 28 a 32 de la presente norma.

b) La relacién de cobertura se designa y documenta en el momento inicial, en cuyo momento también se
debe fijar su objetivo y estrategia.

c) La cobertura debe ser eficaz durante todo el plazo previsto para compensar las variaciones en el valor
razonable o en los flujos de efectivo que se atribuyan al riesgo cubierto, de manera coherente con la estrategia de
gestién del riesgo inicialmente documentada.

Criterios de registro y valoraciéon de instrumentos de cobertura y partidas cubiertas.
Instrumentos de cobertura.
3. Unicamente podran ser designados como instrumentos de cobertura:

a) Instrumentos financieros derivados, segun se definen en la norma 19. No obstante, una opcién emitida
no podra ser designada como instrumento de cobertura a menos que se designe para cubrir una opcién comprada,
incluyendo aquellas opciones compradas implicitas en otro instrumento financiero.

b) Activos o pasivos financieros distintos de los derivados clasificados en la categoria de valor razonable
con cambios en resultados, salvo en el caso de pasivos financieros para los que el importe de los cambios en su
valor razonable atribuible a cambios en su riesgo de crédito se reconozca en otro resultado global.

c¢) Activos o pasivos financieros distintos de los derivados, Gnicamente en coberturas del riesgo de tipo de
cambio, salvo instrumentos de patrimonio neto valorados a valor razonable con cambios en otro resultado global.

4. Los instrumentos financieros a que se refiere el apartado anterior deben ser designados en su integridad
como instrumentos de cobertura. No obstante, una entidad podra:
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a) Separar el valor intrinseco y el valor temporal de una opcion, designando como instrumento de cobertura
el componente de cambio en el valor intrinseco de la opcion, y no el componente de cambio en el valor temporal.

b) Separar el elemento a plazo (diferencia entre el precio al contado y el precio de ejercicio de la compra a
plazo) y el elemento al contado de un contrato a plazo, y designar como instrumento de cobertura solo el componente
de cambio en el valor del elemento al contado, y no el cambio de valor del elemento a plazo; de forma similar, en
los instrumentos financieros puede separarse el diferencial de base del tipo de cambio y excluirse de la designacion
como instrumento de cobertura.

c¢) Designar como instrumento de cobertura una proporcién del instrumento de cobertura completo, como el
50 % del importe nominal. No obstante, no puede ser designada como instrumento de cobertura una parte del
cambio en su valor razonable resultante Unicamente de una parte del periodo durante el cual el instrumento de
cobertura se mantenga vigente.

d) Designar, en caso de coberturas del riesgo de tipo de cambio, como instrumento de cobertura el
componente de riesgo de tipo de cambio de un activo financiero o de un pasivo financiero que no sean derivados,
siempre que no se trate de una inversién en un instrumento de patrimonio neto valorado a valor razonable con
cambios en otro resultado global.

5. Solo pueden ser designados como instrumentos de cobertura los contratos en los que intervenga una
parte externa a la entidad.

Partidas cubiertas.

6. Podran ser designados como partidas cubiertas los activos, pasivos, compromisos en firme no
reconocidos, transacciones previstas altamente probables e inversiones netas en un negocio en el extranjero, seguin
se definen estas en el apartado 2 de la norma 50, que, considerados individualmente o en grupos con similares
caracteristicas de riesgo, expongan a la entidad a riesgos especificamente identificados de variaciones en el valor
razonable o en los flujos de efectivo.

Podr& ser designada como partida cubierta una exposicion agregada formada por la combinacién de una
exposicion que pueda considerarse partida cubierta segun el parrafo anterior y un derivado.

Solo pueden ser designadas como partidas cubiertas los activos, pasivos, compromisos en firme o
transacciones previstas altamente probables en los que intervenga una parte externa a la entidad. No obstante, las
partidas monetarias intragrupo con riesgo de tipo de cambio (por ejemplo, una cuenta a cobrar o pagar entre dos
dependientes) pueden admitirse como partidas cubiertas en los estados financieros consolidados si genera una
exposicién a ganancias o pérdidas de cambio que no se eliminen completamente en la consolidacién.

Las transacciones previstas altamente probables solo podran ser cubiertas cuando supongan una
exposicién a las variaciones en los flujos de efectivo que podrian afectar a la cuenta de pérdidas y ganancias.

7. Las partidas cubiertas deben poder ser valoradas con fiabilidad. Las partidas cubiertas podran ser también
componentes de esas partidas o grupos de partidas. Un componente es una partida cubierta que es menor que la
partida completa. Para que pueda ser designado como partida cubierta, un componente de riesgo debe ser
identificable por separado del elemento financiero o no financiero, y los cambios en los flujos de efectivo o en el
valor razonable del elemento que sean atribuibles a cambios en el propio componente deben poder valorarse con
fiabilidad. La entidad puede designar como partidas cubiertas solo los siguientes tipos de componentes o una
combinacion de ellos:

a) El componente relativo a los cambios en los flujos de efectivo o en el valor razonable de una partida
atribuibles a un riesgo o riesgos especificos (componente de riesgo), siempre que, sobre la base de una evaluacion
realizada en el contexto de la estructura de mercado concreta, el componente de riesgo sea identificable por
separado y pueda valorarse con fiabilidad; se incluye entre los componentes de riesgo la designacién Unicamente
de los cambios en los flujos de efectivo o en el valor razonable de una partida cubierta que estén por encima o por
debajo de un precio especificado u otra variable (riesgo unilateral);

b) Uno o mas flujos de efectivo contractuales seleccionados, y

c¢) Los componentes de un importe nominal, es decir, una parte especifica del importe de una partida.
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8. Un grupo de partidas (incluido un grupo de partidas que constituyan una posicién neta) solo sera admisible
como partida cubierta si:

a) Esta formado por partidas, incluyendo sus componentes, que individualmente sean admisibles como
partidas cubiertas;

b) Las partidas del grupo se gestionan conjuntamente a efectos de la gestion del riesgo, y

c¢) En el caso de una cobertura de flujos de efectivo de un grupo de partidas cuyas variaciones en los flujos
de efectivo no se espera que sean aproximadamente proporcionales a la variacion global en los flujos de efectivo
del grupo de forma que se generen posiciones de riesgo compensadas entre si:

i) Se trata de una cobertura del riesgo de tipo de cambio, y
ii) La designacion de esa posicion neta especifica el ejercicio en el que se espera que las transacciones
previstas afecten al resultado del ejercicio, asi como su naturaleza y volumen.

9. Un componente que corresponda a una fraccion de un grupo de partidas admisible se considerara
admisible como partida cubierta siempre que la designacion sea coherente con el objetivo de gestién del riesgo de
la entidad.

Documentacion y eficacia de las coberturas contables.

10. La documentacién de una relacion de cobertura debe incluir la identificacion del instrumento de cobertura
y de la partida cubierta, la naturaleza del riesgo que se va a cubrir y la forma en que la entidad evaluara si la relacion
de cobertura cumple los requisitos de eficacia de la cobertura (junto con su andlisis de las causas de ineficacia de
la cobertura y el modo de determinar la ratio de cobertura).

11. Para que se verifique el requisito de eficacia de la cobertura previsto en la letra c) del apartado 2 de la
presente norma, se deberan cumplir:

a) Debe existir una relacion econdmica entre la partida cubierta y el instrumento de cobertura;

b) El riesgo de crédito de la contraparte de la partida cubierta o del instrumento de cobertura no debe ejercer
un efecto dominante sobre los cambios de valor resultantes de esa relacion economica, y

c) La ratio de cobertura de la relacion de cobertura contable, entendida como cantidad de partida cubierta
entre cantidad de instrumento de cobertura, debe ser la misma que la ratio de cobertura que se emplee a efectos
de gestion. Es decir, la ratio de cobertura de la relacién de cobertura es la misma que la resultante de la cantidad
de la partida cubierta que la entidad realmente cubre y la cantidad del instrumento de cobertura que la entidad
realmente utiliza para cubrir dicha cantidad de la partida cubierta. No obstante, esa designacién no debe reflejar un
desequilibrio entre las ponderaciones de la partida cubierta y del instrumento de cobertura que genere una ineficacia
de cobertura, independientemente de que esté reconocida 0 no, que pueda dar lugar a un resultado contable
contrario a la finalidad de la contabilidad de cobertura.

Tipos de cobertura.

12. Las coberturas contables se clasifican, en funcién del tipo de riesgo que cubran, en coberturas del valor
razonable, coberturas de los flujos de efectivo y coberturas de inversion neta en negocios en el extranjero, de
acuerdo con los siguientes criterios:

a) Cobertura del valor razonable: es una cobertura de la exposicion a los cambios en el valor razonable de
activos o pasivos reconocidos o de compromisos en firme no reconocidos, o de un componente de estos elementos,
atribuible a un riesgo concreto y que puede afectar al resultado del ejercicio.

b) Cobertura de flujos de efectivo: es una cobertura de la exposicién a la variacién de los flujos de efectivo
atribuible a un riesgo concreto asociado a la totalidad o a un componente de un activo o pasivo reconocido (como
la totalidad o algunos de los pagos futuros de intereses por una deuda a interés variable), o a una transaccion
prevista altamente probable, y que puede afectar al resultado del ejercicio.

c) Cobertura de la inversion neta en un negocio en el extranjero, seguin se define en la norma 50.
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13. Como excepcion a lo previsto en la letra a) del apartado 12 anterior sobre la necesidad de que los
cambios en el valor de la exposicién puedan afectar al resultado del ejercicio, sera suficiente con que esta afecte al
otro resultado global cuando la partida cubierta sea un instrumento de patrimonio neto que la entidad haya optado
por valorar a valor razonable en otro resultado global, de acuerdo con el apartado 8 de la norma 22. En este caso,
la ineficacia de la cobertura reconocida se reconocera en otro resultado global.

14. La cobertura del riesgo de tipo de cambio de un compromiso en firme puede contabilizarse como
cobertura del valor razonable o como cobertura de flujos de efectivo.

15. Si una relacién de cobertura deja de cumplir el requisito de eficacia de la cobertura prevista en la letra
c) del apartado 11 de esta norma, pero se mantiene inalterado el objetivo de gestién del riesgo para esa relacion de
cobertura designada, la entidad ajustara la ratio de cobertura de dicha relacion de forma que cumpla de nuevo los
criterios requeridos, a lo que se denominara «reequilibrio».

16. El reequilibrio significa que, a efectos de la contabilidad de coberturas, una vez iniciada una relacion de
cobertura, la entidad debe ajustar las cantidades del instrumento de cobertura o de la partida cubierta en respuesta
a los cambios que afectan a la ratio de cobertura correspondiente. Habitualmente, ese ajuste refleja cambios en las
cantidades del instrumento de cobertura y de la partida cubierta que se utilicen a efectos de gestion.

El ajuste de la ratio de cobertura puede hacerse de distintas formas:

a) Se puede aumentar la ponderacidon de la partida cubierta (con lo que al mismo tiempo se reduce la
ponderacioén del instrumento de cobertura), bien aumentando el volumen de la partida cubierta, bien disminuyendo
el volumen del instrumento de cobertura.

b) Se puede aumentar la ponderacion del instrumento de cobertura (con lo que al mismo tiempo se reduce
la ponderacidn de la partida cubierta), bien aumentando el volumen del instrumento de cobertura, bien disminuyendo
el volumen de la partida cubierta.

Los cambios en el volumen se refieren a cambios en las cantidades que formen parte de la relacién de
cobertura. Por consiguiente, las disminuciones del volumen no significan necesariamente que las partidas o
transacciones dejen de existir, 0 que deje de esperarse que tengan lugar, sino que no forman parte de la relacion
de cobertura. Por ejemplo, la disminucion del volumen del instrumento de cobertura puede dar lugar a que la entidad
mantenga un derivado, pero solo parte de este siga siendo un instrumento de cobertura de la relacién de cobertura.
En ese caso, la parte del derivado que deje de formar parte de la relacion de cobertura se contabilizaria a valor
razonable con cambios en resultados, a menos que se designe como instrumento de cobertura en una relacién de
cobertura diferente.

17. La entidad interrumpira la contabilidad de coberturas de forma prospectiva Unicamente cuando la
relacion de cobertura, 0 una parte de ella, deje de cumplir los criterios requeridos, después de tener en cuenta
cualquier reequilibrio de la relacién de cobertura, si procede. Se incluyen aqui los casos en que el instrumento de
cobertura expire, se venda, se resuelva o se ejercite. La interrupcion de la contabilidad de coberturas puede afectar
a la relacion de cobertura en su integridad o solo a una parte de esta, en cuyo caso la contabilidad de coberturas
seguira aplicandose a la relacion de cobertura restante.

Contabilizacién de las coberturas del valor razonable.

18. En la medida en que una cobertura cumpla los requisitos establecidos en los apartados 2, 10 y 11 de
esta norma, la relacion de cobertura de valor razonable se contabilizara de la forma siguiente:

a) Instrumento de cobertura: La pérdida o ganancia del instrumento de cobertura se reconocera en la cuenta
de pérdidas y ganancias, o en otro resultado global si el instrumento de cobertura cubre un instrumento de patrimonio
neto que la entidad ha optado por valorar a valor razonable con cambios en otro resultado global.

b) Partida cubierta: La ganancia o pérdida atribuible al riesgo cubierto se reconocera en la cuenta de
pérdidas y ganancias, y el importe en libros de la partida cubierta se ajustara por el mismo importe. No obstante, si
la partida cubierta es un instrumento de patrimonio neto que la entidad ha optado por valorar a valor razonable con
cambios en otro resultado global, dichos importes se mantendran en otro resultado global.
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19. Las modificaciones en el importe en libros de las partidas cubiertas que se valoren a coste amortizado
implicaran la correccion, bien desde el momento de la modificacion, bien -como tarde- desde que cese la contabilidad
de coberturas, del tipo de interés efectivo del instrumento. En caso de que la partida cubierta sea un activo financiero,
0 un componente de este, que se valore a valor razonable con cambios en otro resultado global, distinto de los
instrumentos de patrimonio neto para los que la entidad ha optado por esta contabilizacion, se seguira el mismo
criterio de imputacion a la cuenta de pérdidas y ganancias con el otro resultado global acumulado anteriormente
reconocido, sin necesidad en este caso de ajustar el importe en libros del activo.

20. Cuando la partida cubierta sea un compromiso en firme no reconocido o un componente de este, el
cambio acumulado en el valor razonable de la partida cubierta con posterioridad a su designacion se reconocera
como un activo o un pasivo, y la pérdida o ganancia correspondiente se reflejara en el resultado del ejercicio.

Contabilizacion de coberturas de flujos de efectivo.

21. En la medida en que una cobertura de flujos de efectivo cumpla los criterios requeridos por los apartados
2, 10 y 11 de esta norma, la relacién de cobertura se contabilizara segun lo previsto en este apartado y en los
apartados 22 y 23 siguientes.

La pérdida o ganancia del instrumento de cobertura, en la parte que constituya una cobertura eficaz, se
reconocera en otro resultado global. Asi, el componente de patrimonio neto que surge como consecuencia de la
cobertura se ajustara para que sea igual, en términos absolutos, al menor de los dos valores siguientes:

a) La pérdida o ganancia acumulada del instrumento de cobertura desde el inicio de la cobertura.
b) El cambio acumulado en el valor razonable de la partida cubierta (es decir, el valor actual del cambio
acumulado en los flujos de efectivo futuros esperados cubiertos) desde el inicio de la cobertura.

22. Cualquier pérdida o ganancia restante del instrumento de cobertura o cualquier pérdida o ganancia
requerida para compensar el cambio en el ajuste por cobertura de flujos de efectivo calculada de acuerdo con el
apartado anterior representara una ineficacia de la cobertura que obligard a reconocer en el resultado del ejercicio
esas cantidades.

23. El importe que se haya acumulado en patrimonio neto por el ajuste por cobertura de flujos de efectivo
se tratara de la forma siguiente:

a) Si una transaccion prevista altamente probable cubierta da lugar posteriormente al reconocimiento de un
activo o un pasivo no financiero, o una transaccion prevista altamente probable cubierta relativa a un activo o un
pasivo no financiero pasa a ser un compromiso en firme al cual se aplica la contabilidad de coberturas del valor
razonable, la entidad eliminara ese importe del ajuste por cobertura de flujos de efectivo y lo incluird directamente
en el coste inicial u otro importe en libros del activo o del pasivo.

b) En el resto de casos, el ajuste reconocido en patrimonio neto se transferird al resultado del ejercicio en la
medida en que flujos de efectivo futuros esperados cubiertos afecten al resultado del ejercicio (por ejemplo, en los
ejercicios en que se reconozca el gasto por intereses o en que tenga lugar una venta prevista).

No obstante, si el ajuste reconocido en patrimonio neto es una pérdida y la entidad espera que toda o parte
de esta no se recupere en uno 0 Mas ejercicios futuros, ese importe que no se espera recuperar se reclasificara
inmediatamente en el resultado del ejercicio.

Contabilizacién de las coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero.

24. La cobertura de la inversion neta en un negocio en el extranjero, segun se define en el apartado 2 de la
norma 50, se contabilizara con los siguientes criterios:

a) La ganancia o pérdida atribuible a la parte del instrumento de cobertura calificada como cobertura eficaz
se reconocera en una partida de «otro resultado global acumulado» del patrimonio neto a través del estado de
ingresos y gastos reconocidos. El resto de la ganancia o pérdida del instrumento se reconocera inmediatamente en
la cuenta de pérdidas y ganancias.
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b) Los importes de las ganancias y pérdidas de los instrumentos de cobertura reconocidos en «otro resultado
global acumulado» del patrimonio neto permaneceran en dicha partida hasta que se enajene la inversion neta en
negocios en el extranjero o cause baja del balance, momento en el que se registraran en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Contabilizacién del valor temporal de las opciones y del elemento a plazo en los contratos a plazo.

25. Cuando la entidad separe el valor intrinseco y el valor temporal de una opcién y designe como
instrumento de cobertura solo el componente de cambio en el valor intrinseco de la opcién, contabilizara el valor
temporal de la opcion de la forma siguiente: el cambio en el valor razonable del valor temporal de la opcion se
reconocera en otro resultado global en la medida en que se relacione con la partida cubierta y se acumulara en un
componente separado del patrimonio neto. Con posterioridad, dependiendo del tipo de partida cubierta por la opcion:

a) Si la opcién cubre una partida referida a una transaccion, el cambio acumulado en el valor razonable
resultante del valor temporal de la opcion que se haya acumulado en un componente separado:

i) Si la partida cubierta da lugar posteriormente al reconocimiento de un activo no financiero o un pasivo no
financiero, o de un compromiso en firme referente a un activo no financiero o un pasivo no financiero al cual se
aplique la contabilidad de coberturas del valor razonable, la entidad eliminara el importe del componente separado
del patrimonio neto y lo incluird directamente en el coste inicial u otro importe en libros del activo o del pasivo.

ii) Cuando se trate de relaciones de cobertura distintas de las contempladas en el numeral i), el importe se
reclasificar pasandolo del componente separado del patrimonio neto al resultado del ejercicio en concepto de ajuste
por reclasificacién en el mismo ejercicio o ejercicios durante los cuales los flujos de efectivo futuros esperados
cubiertos afecten al resultado del ejercicio (por ejemplo, cuando tenga lugar una venta prevista).

iii) No obstante, si se espera que todo o parte de ese importe reflejado en un componente separado del
patrimonio neto no se recupere en uno o Mas ejercicios futuros, la parte que no se espere recuperar se traspasara
de forma inmediata al resultado del ejercicio, en concepto de ajuste por reclasificacion.

b) Sila opcidn cubre una partida referida a un periodo de tiempo, el valor temporal en la fecha de designacion
de la opcidn como instrumento de cobertura, en la medida en que se relacione con la partida cubierta, se amortizara
de forma sistematica y racional a lo largo del periodo durante el cual el ajuste de la cobertura por el valor intrinseco
de la opcién pueda afectar al resultado del ejercicio.

26. Cuando la entidad separe el elemento a plazo y el elemento al contado de un contrato a plazo y designe
como instrumento de cobertura solo el cambio en el valor del elemento al contado, o cuando separe el diferencial
de base del tipo de cambio de un instrumento financiero y lo excluya de la designacién de ese instrumento financiero
como instrumento de cobertura, podra aplicar lo establecido en el apartado 25 anterior al elemento a plazo del
contrato a plazo o al diferencial de base del tipo de cambio de la misma forma que se aplica al valor temporal de
una opcion.

Opcién revocable de designar una exposicion crediticia a valor razonable.

27. Si una entidad utiliza un derivado de crédito valorado a valor razonable con cambios en resultados para
gestionar la totalidad o parte de una exposicion al riesgo de crédito, podra designar dicha exposicion como valorada
a valor razonable con cambios en resultados, siempre que:

a) El acreditado en la exposicién con riesgo de crédito (por ejemplo, el prestatario o el titular de un
compromiso de préstamo) concuerde con el de la entidad de referencia del derivado de crédito, y

b) El grado de prelacion del instrumento financiero expuesto al riesgo de crédito concuerde con el de los
instrumentos subyacentes del derivado de crédito.

La entidad podra designar ese instrumento financiero en el momento del reconocimiento inicial o con
posterioridad, o mientras esté sin reconocer. La entidad documentara simultdneamente la designacion.
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Si la exposicion crediticia se designa como valorada a valor razonable con cambios en resultados después
de su reconocimiento inicial, la diferencia en el momento de la designacién entre el importe en libros y el valor
razonable se reconocera de forma inmediata en el resultado del ejercicio. La pérdida o ganancia acumulada
anteriormente reconocida -en su caso- en otro resultado global se reclasificara de forma inmediata al resultado del
ejercicio en concepto de ajuste por reclasificacion.

Cuando la entidad interrumpa la valoracion del instrumento financiero que da lugar al riesgo de crédito, o de
una parte de ese instrumento, a valor razonable con cambios en resultados, el valor razonable de ese instrumento
financiero en la fecha de la interrupcién pasara a ser su nuevo importe en libros. Posteriormente, se aplicara la
misma valoracion que se utilizase antes de la designacion del instrumento financiero a valor razonable con cambios
en resultados. Por ejemplo, un activo financiero clasificado originalmente como valorado a coste amortizado volveria
a ser valorado asi y su tipo de interés efectivo se recalcularia sobre la base de su nuevo importe en libros en la
fecha de la interrupcion de la valoracion a valor razonable con cambios en resultados.

Criterios alternativos de registro y valoracion de instrumentos de cobertura y partidas cubiertas.

Instrumentos de cobertura.

28. Con caracter general, los instrumentos que se pueden designar como instrumentos de cobertura son los
derivados cuyo valor razonable o flujos de efectivo futuros compensen las variaciones en el valor razonable o en los
flujos de efectivo de partidas que cumplan los requisitos para ser calificadas como partidas cubiertas. No obstante,
exclusivamente para las coberturas del riesgo de tipo de cambio, también se pueden calificar como instrumentos de
cobertura activos financieros y pasivos financieros distintos de los derivados.

29. Un instrumento financiero podra ser designado como instrumento de cobertura, exclusivamente, si
cumple los siguientes criterios:

a) Puede ser calificado integramente como instrumento de cobertura, aun cuando solo lo sea por un
porcentaje de su importe total, salvo que se trate de opciones, en cuyo caso podra designarse como instrumento de
cobertura el cambio en su valor intrinseco, segin se define este en la norma 13, excluyendo el cambio en su valor
temporal o de contratos a plazo, que podran serlo por la diferencia entre los precios de contado y a plazo del activo
subyacente.

b) Se designa como cobertura por la totalidad de su plazo remanente.

c) En el supuesto de cobertura de mas de un riesgo, se pueden identificar claramente los diferentes riesgos
cubiertos, designar cada parte del instrumento como cobertura de partidas cubiertas concretas y demostrar la
eficacia de las diferentes coberturas.

30. Dos o mas derivados, o proporciones de ellos, podran ser considerados en combinacién y designarse
conjuntamente como instrumentos de cobertura. En ningln caso, los siguientes instrumentos podran ser designados
como instrumentos de cobertura:

a) Las opciones emitidas, salvo que se designen para compensar opciones compradas, incluyendo las
implicitas en un instrumento hibrido.

b) Las opciones que combinan una opcion emitida y otra comprada cuando su efecto neto sea el de una
opcion emitida porque se recibe una prima neta.

¢) Los instrumentos de patrimonio neto emitidos por la entidad.

Partidas cubiertas.

31. Se pueden designar como partidas cubiertas los activos, pasivos, compromisos en firme, transacciones
previstas altamente probables de ejecutar e inversiones netas en un negocio en el extranjero, segun se definen
estas en el apartado 2 de la norma 50, que, considerados individualmente o en grupos con similares caracteristicas
de riesgo, expongan a la entidad a riesgos especificamente identificados de variaciones en el valor razonable o en
los flujos de efectivo.
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Las transacciones previstas solo podran ser cubiertas cuando, ademas de ser altamente probables,
supongan una exposicién a las variaciones en los flujos de efectivo que podrian afectar a la cuenta de pérdidas y
ganancias.

En ningln caso se podra considerar como partida cubierta una posicion neta de activos y pasivos, sin
perjuicio de lo preceptuado en la norma 32 para la cobertura del riesgo de tipo de interés de una cartera de
instrumentos financieros.

32. Las partidas que se designen como partidas cubiertas cumpliran los siguientes criterios:

a) Los activos financieros y pasivos financieros podran cubrirse parcialmente, tal como un determinado
importe o porcentaje de sus flujos de efectivo o de su valor razonable, siempre que pueda medirse la eficacia de la
cobertura. En particular, se podra cubrir solo la exposicion al tipo de interés libre de riesgo o a un componente de
un tipo de interés de referencia siempre que la parte designada como cubierta sea inferior a todos los flujos de
efectivo del activo o pasivo cubierto.

b) Los pasivos financieros solo podran designarse como partidas cubiertas en las coberturas del valor
razonable por el plazo durante el cual el acreedor no pueda disponer contractualmente de su importe; no obstante,
el riesgo de tipo de interés al que expongan a la entidad los pasivos financieros estables, entendidos como aquellos
depdsitos que, aun cuando tengan vencimiento a la vista, hayan venido mostrando una estabilidad temporal en la
entidad superior a la prevista contractualmente, podra cubrirse con coberturas de flujos de efectivo. No obstante lo
anterior, la entidad podra aplicar el tratamiento previsto en la norma 32.

¢) Los activos y pasivos no financieros solo podran ser designados como partidas cubiertas:

i) Para cubrir el riesgo de tipo de cambio.
ii) Para cubrir el conjunto de todos los riesgos.

d) Los activos similares, o los pasivos similares, pueden ser agregados y cubiertos como un grupo, solo si
los activos individuales o los pasivos individuales del grupo tienen en comun la exposicion al riesgo cubierto vy,
ademas, el cambio en el valor razonable atribuible a ese riesgo para cada elemento individual es aproximadamente
proporcional al cambio total en el valor razonable del grupo de elementos debido al riesgo cubierto.

e) Un compromiso en firme de adquirir un negocio en una combinacién de negocios solo puede ser partida
cubierta mediante cobertura del riesgo de tipo de cambio.

f) Las inversiones en entidades dependientes, negocios conjuntos y asociadas no pueden ser designadas
como partidas cubiertas en coberturas del valor razonable.

Documentacion y eficacia de las coberturas contables.
33. La documentacion de las coberturas contables incluira:

a) La identificacién del instrumento de cobertura, de la partida o transaccion cubierta y de la naturaleza del
riesgo que se esta cubriendo.

b) El criterio y método para valorar la eficacia durante toda la vida del instrumento de cobertura para
compensar la exposicion a las variaciones de la partida cubierta, ya sea en el valor razonable o en los flujos de
efectivo, que se atribuyen al riesgo cubierto, asi como si en la medicién de la cobertura se incluye toda la ganancia
o pérdida del instrumento de cobertura o si se excluye alglin componente.

34. Una cobertura se considerara eficaz si, al inicio y durante su vida, la entidad puede esperar,
prospectivamente, que los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo de la partida cubierta que sean
atribuibles al riesgo cubierto sean compensados casi completamente por los cambios en el valor razonable o en los
flujos de efectivo del instrumento de cobertura, y que, retrospectivamente, los resultados de la cobertura hayan
oscilado dentro de un rango de variacion del 80 % al 125 % respecto del resultado de la partida cubierta.

En el analisis de la eficacia de una cobertura se tomarén en cuenta los siguientes criterios:
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a) La eficacia se debe poder determinar de forma fiable; para ello, el valor razonable o los flujos de efectivo
de la partida cubierta, y el valor razonable del instrumento de cobertura, se deben poder estimar de forma fiable.

b) La eficacia se valorara, como minimo, cada vez que se publiquen las cuentas anuales, o un conjunto
similar de informacién financiera completa o condensada, que se refiera a un periodo contable mas reducido que el
ejercicio anual.

c) Para valorar la eficacia de las coberturas se utilizara el método que mejor se adapte a la estrategia de
gestion del riesgo por la entidad, siendo posible adoptar métodos diferentes para las distintas coberturas.

35. La cobertura contable solo puede ser aplicada a transacciones entre entidades o segmentos dentro del
mismo grupo en los estados financieros individuales y consolidados de las diferentes entidades o segmentos, pero
no en los estados financieros consolidados del grupo. No obstante, el riesgo de tipo de cambio de una partida
monetaria intragrupo, como una partida a cobrar 0 a pagar entre dos entidades dependientes, puede cumplir los
requisitos para calificarse como partida cubierta en los estados financieros consolidados si origina una exposicién
al riesgo por tipo de cambio que no se pueda eliminar completamente en la consolidacion porque la transaccién se
realice entre entidades que tienen monedas funcionales diferentes. En todo caso, los efectos de cualquier cobertura
contable entre entidades del mismo grupo que se reconozcan en la cuenta de pérdidas y ganancias o en otro
resultado global de los estados financieros individuales y consolidados deberan ser eliminados en el proceso de
consolidacion.

Tipos de cobertura.

36. Las coberturas contables se clasifican, en funcién del tipo de riesgo que cubran, en coberturas del valor
razonable, coberturas de los flujos de efectivo y coberturas de la inversién neta en negocios en el extranjero, de
acuerdo con los siguientes criterios:

a) Coberturas del valor razonable: cubren la exposicién a la variacion en el valor razonable de activos o
pasivos o de compromisos en firme aln no reconocidos, o de una porcion identificada de dichos activos, pasivos o
compromisos en firme, atribuible a un riesgo en particular, siempre que pueda afectar a la cuenta de pérdidas y
ganancias.

b) Coberturas de los flujos de efectivo: cubren la exposicion a la variacion de los flujos de efectivo que se
atribuye a un riesgo particular asociado con un activo o pasivo 0 a una transaccién prevista altamente probable,
siempre que pueda afectar a la cuenta de pérdidas y ganancias.

c¢) Coberturas de la inversion neta en negocios en el extranjero: cubren el riesgo de cambio en las inversiones
en entidades dependientes, negocios conjuntos, asociadas y sucursales de la entidad cuyas actividades estan
basadas o se llevan a cabo en un pais diferente 0 en una moneda funcional distinta a los de la entidad.

Contabilizacion de las coberturas del valor razonable.
37. Las coberturas del valor razonable se registraran de la siguiente forma:

a) Instrumentos de cobertura: La ganancia o pérdida que surja al valorar los instrumentos se reconocera
inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias.

b) Partidas cubiertas: La ganancia o pérdida atribuible al riesgo cubierto se reconocera inmediatamente en
la cuenta de pérdidas y ganancias, aun cuando la partida se valore por su coste amortizado, o sea un instrumento
de deuda incluido en la cartera de activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global de
acuerdo con lo establecido en la norma 22.

38. Cuando la partida cubierta se valore por su coste amortizado, su importe en libros se ajustara por el
importe de la ganancia o pérdida que se registre en la cuenta de pérdidas y ganancias como consecuencia de la
cobertura. Una vez que esta partida deje de estar cubierta de las variaciones de su valor razonable, el importe de
dicho ajuste se ira reconociendo en la cuenta de pérdidas y ganancias utilizando el del tipo de interés efectivo
revisado, calculado en la fecha que cesa la cobertura, debiendo estar completamente amortizado al vencimiento de
la partida cubierta.
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39. La contabilidad de coberturas se interrumpira cuando:

a) El instrumento de cobertura expire, sea vendido o, si procede, se ejercite, sin que la sustitucion o
renovacion de un instrumento de cobertura por otro instrumento se considere un vencimiento o terminaciéon a menos
que ello esté contemplado en la estrategia de cobertura documentada por la entidad.

b) La cobertura deja de cumplir los requisitos establecidos para la contabilidad de coberturas.

c) La entidad revoca la designacion.

Contabilizacién de las coberturas de los flujos de efectivo.
40. Las coberturas de los flujos de efectivo se registraran de la siguiente forma:

a) La ganancia o pérdida atribuible a la parte del instrumento de cobertura calificado como cobertura eficaz
se reconocera transitoriamente en una partida de «otro resultado global acumulado» del patrimonio neto a través
del estado de ingresos y gastos reconocidos. Su importe sera el menor en términos absolutos de entre:

i) La ganancia o pérdida acumulada por el instrumento de cobertura desde el inicio de la cobertura, y

ii) La variacion acumulada en el valor actual de los flujos de efectivo futuros esperados de la partida cubierta
desde el inicio de la cobertura. El resto de la ganancia o pérdida del instrumento se reconocera inmediatamente en
la cuenta de pérdidas y ganancias.

b) Las ganancias o pérdidas acumuladas de los instrumentos de cobertura reconocidos en la partida de
«otro resultado global acumulado» del patrimonio neto permaneceran en dicha partida hasta que se registren en la
cuenta de pérdidas y ganancias en los periodos en los que las partidas designadas como cubiertas afecten a dicha
cuenta, salvo que la cobertura corresponda a una transaccion prevista que termine en el reconocimiento de un activo
0 pasivo no financiero, en cuyo caso los importes registrados en el patrimonio neto se incluiran en el coste del activo
0 pasivo cuando sea adquirido o asumido.

Si se espera que todo o parte de una pérdida registrada transitoriamente en el patrimonio neto no se pueda
recuperar en el futuro, su importe se reclasificara inmediatamente a la cuenta de pérdidas y ganancias.

41 Cuando se interrumpa la cobertura del flujo de efectivo por darse alguno de los supuestos enumerados
en el apartado 39 de esta norma, el resultado acumulado del instrumento de cobertura reconocido en la partida de
«otro resultado global acumulado» del patrimonio neto mientras la cobertura era efectiva se continuara reconociendo
en dicha partida hasta que la transaccién cubierta ocurra, momento en el que se aplicaran los criterios indicados en
la letra b) del apartado anterior, salvo que se prevea que no se va a realizar la transaccidn, en cuyo caso se
reconocera inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Contabilizacion de las coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero.

42. La cobertura de la inversion neta en un negocio en el extranjero, segun se define este en la norma 50,
se contabilizara con los siguientes criterios:

a) La ganancia o pérdida atribuible a la parte del instrumento de cobertura calificada como cobertura eficaz
se reconocera en una partida de «otro resultado global acumulado» del patrimonio neto a través del estado de
ingresos y gastos reconocidos. El resto de la ganancia o pérdida del instrumento se reconocera inmediatamente en
la cuenta de pérdidas y ganancias.

b) Los importes de las ganancias y pérdidas de los instrumentos de cobertura reconocidos en «otro resultado
global acumulado» del patrimonio neto permaneceran en dicha partida hasta que se enajene la inversion neta en
negocios en el extranjero o cause baja del balance, momento en el que se registrardn en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Moneda extranjera.
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43. El registro de las diferencias de cambio de un instrumento de cobertura en una cobertura de flujos de
efectivo o de inversion neta en un negocio en el extranjero se realizard de acuerdo con las siguientes reglas:

a) En las partidas monetarias valoradas a valor razonable con cambios en otro resultado global, se separara
el efecto tipo de cambio del efecto de variacion del precio, registrando aquel en la cuenta de pérdidas y ganancias
del periodo, de acuerdo con lo preceptuado en la letra b) del apartado 47 de la norma 22.

b) En las partidas no monetarias, toda la variacién del importe en libros se registrara como «otro resultado
global acumulado» dentro del patrimonio neto, de acuerdo con lo preceptuado en la letra b) del apartado 47 de la
norma 22.

¢) En el supuesto de cobertura del riesgo de tipo de cambio entre un activo monetario y un pasivo monetario,
gue no sean derivados, las variaciones surgidas por el tipo de cambio se reconoceran en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

44, El tratamiento de la cobertura de tipos de cambio en los estados financieros individuales se realizara de
acuerdo con las siguientes reglas:

a) La cobertura de las partidas no monetarias registradas a valor razonable y de la inversion neta en un
negocio en el extranjero se trataran como coberturas de valor razonable por el componente de tipo de cambio.

b) La cobertura de las restantes partidas no monetarias se registrard como una cobertura de flujos de
efectivo.

¢) La cobertura de las partidas monetarias se registrara como una cobertura de valor razonable.

Norma 32. Cobertura del riesgo de tipo de interés de una cartera de instrumentos financieros.
Definicion.

1. Una cobertura del riesgo de tipo de interés de una cartera de instrumentos financieros es aquella en la
gue se cubre la exposicion al riesgo de tipo de interés de un determinado importe de activos financieros o pasivos
financieros que forman parte del conjunto de instrumentos financieros de la cartera pero no se cubren instrumentos
concretos.

Tanto si se opta por el marco de coberturas contenido en los apartados 3 a 27 de la norma 31 como si se
opta por aplicar los criterios alternativos contenidos en los apartados 28 a 42 de dicha norma, se podran aplicar los
criterios de cobertura contenidos en esta norma para la cobertura de valor razonable de la exposicion al tipo de
interés de una cartera de activos financieros o de pasivos financieros.

Tipos de cobertura.

2. Las coberturas del riesgo de tipos de interés de carteras de instrumentos financieros se clasifican en las
siguientes categorias:

a) Coberturas del valor razonable: Son aquellas en las que todos los activos financieros o pasivos financieros
de los que se obtenga el importe cubierto son instrumentos cuyo valor razonable cambia como respuesta a
modificaciones en el tipo de interés cubierto y cumplen los requisitos para ser designados individualmente como
partidas cubiertas en las coberturas del valor razonable reguladas en la norma 31.

b) Coberturas de los flujos de efectivo: Son aquellas que cubren los flujos de efectivo futuros de los
instrumentos financieros.

No obstante, cuando el importe cubierto corresponda a pasivos financieros estables, segun se definen en la
letra b) del apartado 32 de la norma 31, la entidad podra aplicar, opcionalmente, el tratamiento previsto en la letra
a). Cuando la entidad haga uso de esta alternativa, informara en la memoria en la forma prevista en la norma 60.

Coberturas del valor razonable del riesgo de tipo de interés de una cartera de instrumentos financieros.
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3. Las coberturas del valor razonable del riesgo de tipo de interés de una cartera de instrumentos financieros
requieren la aplicacién del procedimiento indicado a continuacion para poder hacer uso del tratamiento contable
previsto en los apartados 4 a 7 siguientes:

a) ldentificar la cartera de instrumentos financieros cuyo riesgo de tipo de interés se quiere cubrir. Es
admisible identificar asimismo una pluralidad de carteras, aun cuando el procedimiento se aplicara cartera a cartera.

b) Distribuir los flujos de efectivo de los instrumentos financieros de la cartera en una escala temporal basada
en la fecha méas proxima a la fecha de los estados financieros de las dos siguientes:

i) La fecha en que se espere que causen baja en el balance, que para los activos financieros pudiera ser
anterior a la de su vencimiento contractual y para los pasivos financieros posterior.
ii) La fecha en que se revise el tipo de interés de referencia del instrumento.

Las fechas de estimacion de los flujos de efectivo se obtendran, tanto al inicio de la cobertura como
posteriormente, a partir de la experiencia de la propia entidad y con otra informacion disponible, como datos
historicos y esperados sobre ratios de cancelacidon anticipada, tipos de interés y la interaccion entre ambos. La
metodologia empleada para distribuir la cartera deber& ser coherente con los objetivos y procedimientos utilizados
por la entidad en la gestion del riesgo. Si no se tuviera suficiente experiencia interna para distribuir la cartera, se
utilizara la informacion disponible de la experiencia de otras entidades que operen con grupos comparables de
instrumentos financieros.

La distribucion de los importes de la cartera entre los diferentes periodos temporales se podra realizar
utilizando diferentes procedimientos, como el calendario esperado de los flujos de efectivo.

c¢) Designar para cada uno de los periodos temporales el importe cubierto, que sera un importe de activos
financieros o pasivos financieros en una determinada moneda. Cuando la cartera esté integrada tanto por activos
financieros como por pasivos financieros, el importe cubierto sera, como maximo, igual a la posicién neta activa o
pasiva de la cartera en el correspondiente periodo.

d) Identificar el riesgo de tipo de interés que se quiere cubrir, que puede ser solo una parte del
correspondiente a cada uno de los elementos de la posicidon cubierta, como un tipo de interés de referencia (por
ejemplo, el euribor).

e) Designar uno o varios derivados financieros con exposicion al riesgo de tipo de interés como instrumentos
de cobertura para cada uno de los periodos temporales para los que se vaya a realizar la cobertura.

Un mismo derivado podra utilizarse para cubrir el riesgo de varios periodos, sin que sea posible designarlo
como instrumento de cobertura Unicamente para determinados periodos temporales durante su vida remanente, a
menos que se compense aquella parte del derivado que no resulte eficaz con otros derivados de signo contrario
para aquellos periodos en los cuales no se pretendiese designar como instrumento de cobertura.

f) Evaluar la eficacia de la cobertura desde su inicio y durante todos los periodos para los que se designe
como tal, utilizando el método que la entidad haya establecido para comprobarla, debiendo concluirse
necesariamente que ha sido altamente eficaz en el pasado.

g) Documentar la cobertura desde su inicio. La documentacion comprendera informacion sobre los
siguientes extremos:

i) El objetivo y estrategia de gestién del riesgo de tipo de interés.

ii) Los instrumentos financieros que se incluiran en la cartera, asi como los criterios utilizados para excluirlos
de esta.

iii) La forma de obtener las fechas de estimacién de los flujos de efectivo y de las tasas de cancelacion
anticipada, y los criterios utilizados para cambiar dichas estimaciones. La forma y los criterios citados se aplicaran
de modo coherente mientras dure la cobertura.

iv) El nimero y duracién de los periodos temporales de estimacién de los flujos de efectivo.

v) La frecuencia de calculo de la eficacia de la cobertura.

vi) La metodologia utilizada para determinar el importe cubierto y, por consiguiente, el porcentaje utilizado
para calcular la ineficacia de la relacion de cobertura, de acuerdo con los apartados 5y 6 de la presente norma.
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vii) En el supuesto de utilizar el método contenido en el apartado 6 de esta norma, si la entidad calcula la
eficacia para cada periodo individualmente, de manera global para el conjunto de los periodos, o mediante alguna
férmula mixta.

4. Las coberturas del valor razonable del riesgo de tipo de interés de una cartera que sean altamente
eficaces se contabilizan de la siguiente forma:

a) Instrumentos de cobertura: la ganancia o pérdida que surja al valorar los derivados financieros por su
valor razonable se reconocera inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias.

b) Importe cubierto: las ganancias o pérdidas debidas a variaciones en el valor razonable del importe
cubierto, atribuibles al riesgo cubierto, se reconoceran directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias utilizando
como contrapartidas «cambios del valor razonable de los elementos cubiertos de una cartera con cobertura del
riesgo de tipo de interés» de activo o pasivo, si el importe cubierto corresponde a activos financieros o a pasivos
financieros, respectivamente.

5. La eficacia de la cobertura se evaluara periddicamente, y como minimo cada vez que se elaboren estados
financieros; cuando, al hacerlo, se modifiquen las fechas estimadas de los flujos de efectivo de los activos financieros
0 pasivos financieros que constituyen el importe cubierto de la cartera, con respecto de las estimadas cuando se
realizé la anterior evaluacién de eficacia, el importe de la ganancia o pérdida del importe cubierto a la que se refiere
la letra b) del apartado anterior sera la variacion en el valor razonable de la totalidad del importe cubierto que sea
atribuible a las modificaciones en el tipo de interés.

6. No obstante lo previsto en el apartado anterior, la entidad, al valorar la eficacia de la cobertura, podra,
opcionalmente, comparar el importe de la posicién neta de activos y pasivos en cada uno de los periodos temporales
con el importe cubierto designado para cada uno de ellos. Solo habra ineficacia en la cobertura cuando, tras su
revision, el importe de la posicién neta de activos y pasivos sea inferior al del importe cubierto, debiendo ser
registrada inmediatamente la parte ineficaz en la cuenta de pérdidas y ganancias. Cuando se haga uso de esta
opcion, se informara de ello en la forma prevista en la norma 60.

7. Se aplicara lo previsto en el apartado 38 de la norma 31 respecto a la interrupcion de las coberturas. Sin
embargo, si la imputacién del ajuste en la cuenta de pérdidas y ganancias de acuerdo con el método del tipo de
interés efectivo es impracticable, se podra utilizar un método lineal de amortizaciéon del ajuste, que, en todo caso,
debera concluir antes de la expiracion del periodo temporal con el que estéa relacionado.

Coberturas de los flujos de efectivo del riesgo de tipo de interés de una cartera de instrumentos financieros.

8. Para poder hacer uso del tratamiento contemplado en los apartados 9 a 11 siguientes, las coberturas de
flujos de efectivo del riesgo de tipo de interés de una cartera de instrumentos financieros requieren la aplicacién de
los mismos procedimientos sefialados en el apartado 3 de esta norma, con las siguientes precisiones:

a) Riesgo cubierto: Se documentara como una parte de la exposicion global a cambios en un tipo de interés
de mercado especificado, comun a todos los instrumentos financieros de la cartera.

b) Instrumento de cobertura: Se documentara como una cobertura de importes especificados en periodos
temporales futuros concretos, que corresponden a las transacciones previstas objeto de cobertura.

¢) Transacciones previstas: Sera necesario demostrar que las transacciones son altamente probables y
presentan una exposicién a variaciones en los flujos de efectivo que finalmente afecten a la cuenta de pérdidas y
ganancias. Para ello bastara que la escala temporal de vencimientos muestre que existen niveles brutos suficientes
de flujos de efectivo.

d) Importe cubierto: Vendra designado como un grupo de transacciones previstas altamente probables para
unos periodos temporales especificados, de manera coherente con la escala temporal citada. Deberan compartir
unas caracteristicas de riesgo similares, como la exposicién al mismo riesgo, y que el cambio en el valor razonable
atribuible al riesgo cubierto para cada partida individual dentro del conjunto se espera que sea aproximadamente
proporcional al cambio global en el valor razonable del conjunto. Se podra cubrir una parte de las transacciones
previstas, como la parte debida a la variacion del tipo de interés de referencia, siempre que se pueda valorar con
fiabilidad la eficacia de la cobertura.
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e) Eficacia de la cobertura: La cobertura debe ser altamente eficaz en la compensacion de la exposicién a
los cambios de flujos de efectivo atribuibles al riesgo cubierto; ello se demuestra mediante la existencia de una alta
correlacién entre el tipo de interés cubierto y el del instrumento de cobertura, tanto en el pasado como en las
previsiones hacia el futuro.

f) Método de valoracion de la eficacia: Se realizara mediante la comparacion de los cambios en los flujos de
efectivo de los instrumentos de cobertura de cada uno los periodos para los cuales se designan y los cambios en
los flujos de efectivo de las transacciones previstas cubiertas. La eficacia de la cobertura se debera valorar de
manera fiable, sobre una base continuada que determine que ha sido altamente eficaz a lo largo de los periodos
durante los que estaba designada, lo cual se deber4 comprobar, al menos, cada vez que se presenten estados
financieros.

9. El instrumento de cobertura se contabilizara con los criterios siguientes:

a) La parte eficaz de la variacion de valor del instrumento de cobertura se registrara transitoriamente en una
partida de «otro resultado global acumulado» del patrimonio neto hasta el periodo en que ocurran las transacciones
previstas, momento en el que se registrara en la cuenta de pérdidas y ganancias.

b) La parte ineficaz se registrara inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias.

10. Los cambios en los flujos de efectivo del instrumento de cobertura se imputaran a los periodos para los
gue se designa como cobertura y se compararan con los cambios en los flujos de efectivo de las transacciones
previstas, todo ello basado en la curva de rendimientos del importe cubierto y del instrumento de cobertura para los
periodos especificamente cubiertos.

11. El tratamiento de la cobertura de los flujos de efectivo del riesgo de tipos de interés de una cartera de
instrumentos financieros se interrumpira por los siguientes motivos:

a) El instrumento de cobertura vence prematuramente, o la cobertura deja de cumplir algunos de los
requisitos establecidos en esta norma. En este caso, la ganancia o pérdida neta acumulada en la partida de
patrimonio neto permanecera en dicha partida hasta el periodo en que la transaccién prevista ocurra.

b) Si la transaccién prevista ya no se espera que ocurra, la ganancia o pérdida neta acumulada en el
patrimonio neto se registrard inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias.

SECCION SEXTA. OTROS CRITERIOS
Norma 33. Arrendamientos.
Clasificacion de los arrendamientos.

1. Los contratos de arrendamiento se presentaran en los estados financieros en funcién del fondo econémico
de la operacion con independencia de su forma juridica, clasificandolos desde el inicio como arrendamientos
financieros u operativos. Si, con posterioridad, arrendador y arrendatario acordasen cambiar los términos del
contrato de forma tal que diera lugar a una clasificacion diferente, el contrato revisado se considerara un nuevo
arrendamiento para el plazo que reste hasta su vencimiento.

Esta norma no sera de aplicacion a los contratos de arrendamiento sobre exploracion o uso de recursos
naturales no renovables, ni sobre los contratos de explotacion de la propiedad industrial e intelectual.

2. Los contratos de arrendamiento se calificardn como financieros u operativos en la fecha de su inicio, que
sera la primera entre la fecha del acuerdo de arrendamiento y la fecha en la que las partes se comprometen respecto
de las principales estipulaciones del contrato. En los contratos calificados como financieros, en la fecha de inicio se
determinaran los importes que se reconoceran al comienzo del periodo de arrendamiento, que, en todos los casos,
sera la fecha a partir de la cual el arrendatario tiene la facultad de utilizar el activo arrendado.

3. Un arrendamiento se calificard como arrendamiento financiero cuando se transfieran sustancialmente
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato, lo que normalmente se produce
cuando:
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a) En el vencimiento del contrato se transfiera, o de sus condiciones se deduzca que se va a transferir, la
propiedad del activo al arrendatario; en particular, cuando exista una opcion de compra sobre el activo que permita
al arrendatario adquirir el activo a un precio notablemente mas reducido que su valor razonable en el momento de
ejercicio de la opcion.

b) En el inicio del contrato, el valor actual de los pagos que el arrendatario ha de hacer, excluidos los
contingentes, por servicios e impuestos, es equivalente, al menos, a la practica totalidad del valor razonable del
activo arrendado.

¢) El plazo del arrendamiento cubra la mayor parte de la vida econdémica del activo, aun cuando no vaya a
transferirse la propiedad del activo al arrendatario.

d) El activo arrendado sea de naturaleza tan especializada que solo el arrendatario tenga la posibilidad de
utilizarlo sin realizar modificaciones importantes en él.

e) El arrendatario puede cancelar el contrato de arrendamiento a cambio de asumir las pérdidas que, por tal
causa, sufra el arrendador.

f) El arrendatario asume los cambios que experimente el valor razonable del valor residual.

g) El arrendatario tiene la capacidad para prorrogar el contrato de arrendamiento por unas cuotas
sustancialmente inferiores a las de mercado.

4. Los contratos de arrendamiento que no sean financieros se clasificaran como arrendamientos operativos.
Los activos cedidos bajo contratos de arrendamiento operativo a entidades del grupo se trataran en los estados
financieros consolidados como de uso propio y en los estados financieros individuales de la entidad propietaria, o
en los consolidados de un subgrupo consolidable que no incluya a la entidad arrendataria, como otros activos
cedidos en arrendamiento operativo, 0 como inversiones inmobiliarias.

La calificacién de los contratos como financieros u operativos dependera de las circunstancias de cada una
de las partes del contrato, por lo que, en consecuencia, no sera necesaria una calificacién idéntica por parte del
arrendador y del arrendatario. En concreto, esta situacion se podria producir cuando el arrendador reciba de un
tercero no vinculado con el arrendatario una garantia referida al valor residual del activo arrendado.

5. Los arrendamientos conjuntos de terreno y edificio se clasificardn como operativos o financieros con los
mismos criterios que los arrendamientos de otro tipo de activo. No obstante, en un arrendamiento financiero
conjunto, los componentes de terreno y edificio se consideraran de forma separada si al finalizar el plazo del
arrendamiento la propiedad del terreno no sera trasmitida al arrendatario, en cuyo caso el componente de terreno
se clasificara como arrendamiento operativo, para lo cual se distribuiran los pagos minimos entre el terreno y edificio
en proporcién a los valores razonables que representen los derechos de arrendamiento de ambos componentes, a
menos que tal distribucion no sea fiable, en cuyo caso todo el arrendamiento se clasificara como financiero, salvo
que resulte evidente que es operativo.

Arrendamientos financieros.
Contabilizacion por el arrendador.

6. Los activos cedidos mediante contratos calificados como de arrendamiento financiero se reflejaran en el
balance del arrendador como créditos concedidos a los arrendatarios, sin perjuicio de los derechos que
correspondan a aquel como propietario de los activos cedidos.

7. Los créditos derivados del arrendamiento financiero se reflejaran en el activo del balance por la inversiéon
neta en el arrendamiento, que es igual al valor actualizado de los cobros que ha de recibir el arrendador del
arrendatario durante el plazo del arrendamiento, mas cualquier valor residual cuyo pago haya sido garantizado al
arrendador, directa o indirectamente, por el arrendatario o por terceros con capacidad financiera suficiente, y
cualquier valor residual no garantizado que corresponda al arrendador. En el calculo de la inversién neta no se
incluirdn los cobros contingentes, entendidos como aquellos cuyo importe se basa en un factor distinto del mero
paso del tiempo, como los vinculados con las ventas futuras, ni el coste de los servicios ni los impuestos repercutibles
por el arrendador al arrendatario.

8. Los costes directos iniciales, entendidos como aquellos imputables a la negociacién y contratacion del
arrendamiento, se incluirdn en la valoracién inicial del crédito y disminuiran los ingresos que se reconoceran a lo
largo del periodo del arrendamiento, excepto cuando el arrendador sea el fabricante o distribuidor del activo.
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9. Los cobros del contrato de arrendamiento, incluidos los correspondientes al valor residual garantizado,
se actualizaran a su tipo de interés implicito, que es el tipo que iguala los cobros del contrato a lo largo del tiempo
mas, en su caso, el valor residual no garantizado, con el valor razonable del activo arrendado en su fecha de
adquisicién o produccién, mas los costes directos iniciales incurridos por el arrendador.

10 Los ingresos financieros se registraran en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del
tipo de interés efectivo, de forma tal que se obtenga un rendimiento financiero constante sobre la inversion neta
hecha por el arrendador. Los arrendadores que, ademas, sean fabricantes o distribuidores del activo reconoceran
el resultado de la venta en el ejercicio en que se inicie el plazo del arrendamiento; si se hubiesen aplicado tipos de
interés artificialmente bajos, el resultado de la venta se reducird al que se hubiera obtenido de haberse aplicado
tipos de interés de mercado.

11. Las pérdidas por deterioro y la baja del balance se trataran contablemente de acuerdo con las normas
29y 23, respectivamente.

Contabilizacion por el arrendatario.

12. Al inicio del arrendamiento financiero, el arrendatario reconocera en el balance un activo, que clasificara
segun la naturaleza del bien objeto del contrato, y un pasivo por el mismo importe, que sera igual al menor de:

a) El valor razonable del bien arrendado, o

b) El valor actualizado de los pagos que realizara durante el plazo del contrato, incluyendo la opcion de
compra si su precio de ejercicio se espera que sea inferior al valor razonable del activo en la fecha de ejercicio, mas
cualquier importe garantizado, directa o indirectamente, por el arrendatario, sin incluir los pagos contingentes,
entendidos como aquellos cuyo importe no dependa del mero paso del tiempo, ni el coste de los servicios ni los
impuestos repercutibles por el arrendador.

Para calcular el valor actualizado de estas partidas se tomar& como tipo de actualizacion el tipo de interés
implicito en el arrendamiento; si este no se pudiera determinar, se aplicara el tipo de interés que el arrendatario
habria de pagar en un arrendamiento similar o, en su defecto, el tipo de interés al que obtendria los fondos
necesarios para comprar el activo en circunstancias similares. Los costes directos iniciales imputables al
arrendatario se incluiran en la cuantia inicialmente reconocida como activo.

13. La carga financiera total incluida en las cuotas de arrendamiento se distribuira durante la vida del contrato
aplicando el método del tipo de interés efectivo, de manera que se obtenga un tipo de interés constante sobre el
saldo de la deuda pendiente de amortizar en cada ejercicio. Los pagos contingentes se cargaran como gastos en el
ejercicio en que se devenguen.

14. El arrendatario, sin perjuicio de lo establecido en los apartados anteriores, aplicard a los activos
adquiridos en arrendamiento financiero lo dispuesto en las normas 26 o 28 segun su naturaleza, y en la norma 30
en lo relativo a su deterioro. Si no existiera una razonable certeza de que el arrendatario obtendréa la propiedad del
activo al vencimiento del contrato, aquel se amortizara totalmente a lo largo de su vida util, o del plazo del
arrendamiento si este fuese menor.

Arrendamientos operativos.
Contabilizacion por el arrendador.

15. Los arrendadores presentaran en el balance los activos cedidos en arrendamiento operativo de acuerdo
con su naturaleza.

16. Los ingresos procedentes de los arrendamientos operativos se registraran linealmente en la cuenta de
pérdidas y ganancias a lo largo del plazo del arrendamiento, salvo que exista otro método que resulte mas adecuado.
Los costes directos iniciales imputables al arrendador se adicionaran al importe en libros del activo arrendado y se
reconoceran como gasto durante el plazo del arrendamiento con los mismos criterios utilizados en el reconocimiento
de los ingresos del arrendamiento.

La amortizacion del activo arrendado se imputara como un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias de
acuerdo con la politica general de amortizacion seguida por la entidad para activos similares, aplicando, segin la
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naturaleza de los activos, lo dispuesto en la norma 26 y en la norma 28. Se aplicara la norma 30 en el andlisis del
deterioro.

17. Cualquier cobro que pudiera recibirse al contratar un derecho de arrendamiento calificado como
operativo se tratara como un cobro anticipado por el arrendamiento y se amortizard a lo largo del periodo de
arrendamiento a medida que se cedan los beneficios econémicos del activo arrendado.

Contabilizacion por el arrendatario.

18. Las cuotas derivadas de los arrendamientos se imputaran linealmente como gastos en la cuenta de
pérdidas y ganancias, salvo que exista otro método de imputacion que resulte mas adecuado.

Las inversiones realizadas en inmuebles arrendados que cumplan la definicién de activo, si se hubiesen
realizado en inmuebles propios, se incluiran entre los activos tangibles y se trataran de acuerdo con lo dispuesto en
la norma 26. La vida (til de estas inversiones se estimara a partir del plazo del contrato de arrendamiento e incluira
el periodo de renovacion solo cuando existan evidencias que soporten la renovacion por parte de la entidad sin
incurrir en un coste significativo.

19. Cualquier pago realizado al contratar un derecho de arrendamiento calificado como operativo se tratara
como un pago anticipado por el arrendamiento, y se amortizara a lo largo del periodo de arrendamiento a medida
gue se reciban los beneficios econdmicos del activo arrendado.

Operaciones de venta con arrendamientos posteriores.
Venta con arrendamiento financiero.

20. Si en una operacion de venta en firme con arrendamiento posterior del mismo activo el arrendamiento
resultara ser un arrendamiento financiero, el vendedor no dara de baja el activo vendido, ni reconocera en la cuenta
de pérdidas y ganancias el posible beneficio resultante de la operacion y registrara el importe total de la venta como
un pasivo financiero.

Venta con arrendamiento operativo.

21. Cuando en una operaciéon de venta en firme con arrendamiento posterior del activo vendido el
arrendamiento se califique como operativo, los resultados derivados de estas transacciones se registraran en la
cuenta de pérdidas y ganancias, siempre que la venta se haya realizado por su valor razonable; en caso contrario,
sin perjuicio de aplicar, en su caso, lo dispuesto en la norma 30, cuando la diferencia entre el valor razonable y el
precio de venta sea:

a) Positiva: La pérdida que se compense con cuotas de arrendamiento por debajo de las de mercado se
diferira e imputara en la cuenta de pérdidas y ganancias en proporcion a las cuotas pagadas durante el periodo
durante el que se espera utilizar el activo.

b) Negativa: La diferencia se diferira, imputdndose en la cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo del
periodo durante el que se espera utilizar el activo.

Norma 34. Activos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones en interrupcion.

Activos no corrientes mantenidos para la venta y grupos de disposicion.

Definiciones.

1. A los efectos de esta circular, se entendera por:

a) Activos no corrientes: Los activos, cualquiera que sea su naturaleza, que, no formando parte de las
actividades de explotacion, de acuerdo con los criterios del apartado 1 de la norma 58, incluyan importes cuyo plazo
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de realizacion o recuperacion se espera que sea superior a un afio desde la fecha a la que se refieren los estados
financieros.

b) Grupo enajenable de elementos o grupo de disposicion: El conjunto de activos, junto con los pasivos
directamente asociados con ellos, de los que se va a disponer de forma conjunta, como grupo, en una Unica
transaccion, tal como una unidad generadora de efectivo, segin se define en el apartado 6 de la norma 30, o una
actividad dentro de esta. Cualquier activo y pasivo asociado de la entidad podra formar parte de un grupo de
disposicion, aun cuando no cumpla la definicion de activo no corriente.

2. Un activo no corriente, o un grupo de disposicidn, se calificara como «activo no corriente mantenido para
la venta» cuando su importe en libros se pretenda recuperar, fundamentalmente, a través de una transaccion de
venta, en lugar de mediante su uso continuado y cumpla los siguientes requisitos:

a) Esté disponible para su venta inmediata en el estado y forma existentes a la fecha del balance de acuerdo
con la costumbre y condiciones habituales para la venta de estos activos.
b) Su venta se considere altamente probable.

3. A los efectos de esta norma, la venta de un activo o grupo de disposicion se considerard altamente
probable si se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

a) Existe una probabilidad significativamente mayor de que la venta ocurra que de que no ocurra.

b) Las personas u 6rganos de direccion con facultades para ello han aprobado y adoptado un plan con el
compromiso de realizar el activo o grupo de disposicion.

¢) Se haya iniciado un programa activo para localizar un comprador y completar el plan.

d) El activo o grupo se esté ofreciendo en venta activamente a un precio ajustado en relaciéon con su valor
razonable actual.

e) Se espera completar la venta en un afio desde la fecha en la que el activo se clasifique como «activo no
corriente mantenido para la venta», salvo que, por hechos y circunstancias fuera del control de la entidad, el plazo
necesario de venta se tenga que ampliar y exista evidencia suficiente de que la entidad siga comprometida con el
plan de disposicion del activo.

f) Las acciones para completar el plan indiquen que son improbables cambios significativos en este o que
dicho plan se retire.

4. Cuando un activo no corriente, o un grupo de disposicion, se adquiera exclusivamente con el propdsito
de su enajenacioén posterior, se calificara, en la fecha de adquisicion, como «activo no corriente mantenido para la
venta» solamente cuando se cumpla el requisito de completar la venta en un afio que establece el apartado anterior
y sea altamente probable que los restantes requisitos de dicho apartado se cumplirdn en un corto periodo de tiempo
tras la adquisicion, por lo general, dentro de los tres meses siguientes a esta.

5. Un activo no corriente, o un grupo de disposicidn, se calificard como «activo no corriente mantenido para
la venta» cuando la entidad se haya comprometido a distribuirlo a los titulares de sus instrumentos de patrimonio
neto propios.

6. Las participaciones en entidades dependientes, negocios conjuntos y asociadas que cumplan los
requisitos para calificarlas como «activos no corrientes mantenidos para la venta», o formen parte de un grupo de
disposicion, se presentaran y valoraran en los estados financieros individuales de acuerdo con esta norma.

Presentacion en el balance y en la cuenta de pérdidas y ganancias.

7. Los activos no corrientes mantenidos para la venta y los activos que formen parte de un grupo de
disposicion se presentaran separadamente en el balance en la partida «activos no corrientes y grupos enajenables
de elementos que se han clasificado como mantenidos para la venta», mientras que los pasivos que formen parte
de un grupo de disposicidn se presentaran en la partida «pasivos incluidos en grupos enajenables de elementos
gue se han clasificado como mantenidos para la venta». Los importes relacionados con dichas partidas registrados
en «otro resultado global acumulado» del patrimonio neto se clasificaran, cuando proceda, en la partida «activos no
corrientes y grupos enajenables de elementos que se han clasificado como mantenidos para la venta». Este criterio
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de presentacion no se aplicara retroactivamente en los balances comparativos que se publiquen en las cuentas
anuales.

8. Las ganancias y pérdidas de los activos y pasivos clasificados como mantenidos para la venta generadas
en su enajenacion, asi como las pérdidas por deterioro y, cuando proceda, su recuperacion, se reconoceran en la
partida «ganancias o pérdidas procedentes de activos no corrientes y grupos enajenables de elementos clasificados
como mantenidos para la venta no admisibles como actividades interrumpidas», excepto si se trata de activos o
pasivos que se valoren aplicando los criterios del apartado 11 de esta norma. Los restantes ingresos y gastos
correspondientes a dichos activos y pasivos se clasificaran en las partidas de la cuenta de pérdidas y ganancias
gue correspondan segun su naturaleza. Cuando se trate de un grupo de disposicion que cumpla la definicion de
«operacion en interrupcion», se aplicara lo dispuesto en los apartados 19 a 21 siguientes.

9. Cuando un activo no corriente mantenido para la venta deje de cumplir los requisitos para esta
clasificacion, se presentara en el balance de acuerdo con su naturaleza.

Valoracion.

10. Los activos no corrientes mantenidos para la venta se valoraran por el menor importe entre su valor
razonable menos los costes de venta, o los costes de distribucion para el caso de los activos no corrientes
mantenidos para la venta cuando la entidad se haya comprometido a distribuirlos a los titulares de sus instrumentos
de patrimonio neto propios, y su importe en libros calculado en la fecha de la clasificacion conforme a las normas
de esta circular que les sean aplicables. Los activos no corrientes mantenidos para la venta no se amortizaran
mientras permanezcan en esta categoria.

11. El criterio de valoracion previsto en el apartado anterior no sera aplicable a los siguientes activos, que
se valoraran aplicando los criterios que se indican a continuacion:

a) Los activos financieros, segun lo preceptuado en la seccién segunda del capitulo segundo de este titulo.
b) Los activos procedentes de retribuciones a los empleados, conforme a lo previsto en la norma 35.

¢) Los activos por impuestos diferidos, de acuerdo con la norma 42.

d) Los activos por contratos de seguro y reaseguro, de acuerdo con la norma 40.

12. Los activos no corrientes adquiridos exclusivamente con el objetivo de volver a venderlos que cumplan
los requisitos para ser calificados como activos no corrientes mantenidos para la venta se valoraran inicialmente por
el menor importe entre aquel que se reconoceria de no clasificarse como tal y su valor razonable menos los costes
de venta necesarios, salvo los adquiridos en una combinacién de negocios que se reconoceran por su valor
razonable menos los costes de venta necesarios.

13. Cuando excepcionalmente se espere que la venta o la entrega a los propietarios ocurra en un periodo
superior a un afo, la entidad valorara el coste de venta o los costes de distribucion en términos actualizados,
registrando el incremento de su valor debido al paso del tiempo en la partida «ganancias o pérdidas procedentes de
activos no corrientes y grupos enajenables de elementos clasificados como mantenidos para la venta no admisibles
como actividades interrumpidas» de la cuenta de pérdidas y ganancias.

14. En los grupos de disposicion, los activos mencionados en el apartado 11 de esta norma y los pasivos
asociados se valoraran de acuerdo con las normas de esta circular que les sean aplicables segun su naturaleza.
Los intereses y demas gastos que sean atribuibles a los pasivos se seguiran reconociendo en la cuenta de pérdidas
Yy ganancias.

Adicionalmente, los grupos de disposicién que incluyan algin activo no corriente distinto de los sefialados
en el apartado 11 de esta norma se valoraran globalmente aplicando el criterio de valoracién del apartado 10 anterior.

15. Las pérdidas por deterioro de un activo, o grupo de disposicién, debidas a reducciones iniciales o
posteriores de su importe en libros hasta su valor razonable menos los costes de venta se reconoceran en la partida
«ganancias o pérdidas procedentes de activos no corrientes y grupos enajenables de elementos clasificados como
mantenidos para la venta no admisibles como actividades interrumpidas» de la cuenta de pérdidas y ganancias, a
menos que ya se hayan registrado en otra partida como consecuencia de aplicar los criterios de valoracion del
apartado 11 de esta norma.

16. Las ganancias de un activo no corriente mantenido para la venta, por incrementos posteriores del valor
razonable menos los costes de venta, aumentaran su importe en libros, y se reconoceran en la cuenta de pérdidas
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y ganancias hasta un importe igual al de las pérdidas por deterioro anteriormente reconocidas, ya sea de acuerdo
con esta norma o, previamente a su clasificacion, con la norma 30.

Las ganancias de un grupo de disposicion se reconoceran en la medida en que no se hayan reconocido
conforme al apartado 8 de esta norma, y hasta un importe igual al de las pérdidas por deterioro anteriormente
reconocidas.

17. Las pérdidas por deterioro y las ganancias por incrementos del valor razonable menos los costes de
venta, correspondientes a un grupo de disposicién, se distribuirdn entre los activos no corrientes del grupo que sean
distintos de los mencionados en el apartado 11 de esta norma de la manera establecida en los apartados 7 y 15 de
la norma 30.

En la fecha de venta, se registrara cualquier pérdida o ganancia no reconocida previamente en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

18. Cuando un activo no corriente mantenido para la venta deje de clasificarse como tal, o un activo deje de
formar parte de un grupo de disposicion, se valorara por el menor importe entre su importe en libros anterior a su
calificaciébn como activo no corriente mantenido para la venta, ajustado, si procede, por las amortizaciones y
correcciones de valor que se hubieran reconocido en caso de no haberse clasificado el activo como no corriente, y
su importe recuperable, seglin se define este en el apartado 2 de la norma 30, registrando cualquier diferencia en
la partida de la cuenta de pérdidas y ganancias que corresponda por su naturaleza.

Operaciones en interrupcion.
Definicion.

19. Una operacion, o actividad, interrumpida es un componente de la entidad que se ha enajenado, o se ha
dispuesto de él de otra manera, o bien se ha clasificado como activo no corriente mantenido para la venta, y ademas
cumple alguna de las condiciones siguientes:

a) Representa una linea de negocio o un area geogréfica de la explotacion que sea significativa e
independiente del resto.

b) Forma parte de un plan individual y coordinado para enajenar, o disponer por otros medios, de una linea
de negocio, o de un area geogréfica de la explotacion, que sean significativas e independientes del resto.

c¢) Es una entidad dependiente adquirida con el Unico objeto de venderla.

A los efectos anteriores, se entendera por componente de una entidad el conjunto de las actividades o flujos
de efectivo que, por funcionamiento y para propdésitos de informacidn financiera externa, se distinguen claramente
del resto de la entidad, como una entidad dependiente 0 un segmento operativo, segun se define este en el apartado
10 de la norma 30.

Presentacion y valoracion.

20. Los activos y pasivos de las operaciones en interrupcion se presentaran y valoraran de acuerdo con lo
dispuesto para los grupos de disposicion en los apartados 7 a 18 de esta norma.

21. Los ingresos y gastos, cualquiera que sea su naturaleza, incluidos los correspondientes a correcciones
por deterioro de valor, generados en el ejercicio por las operaciones de un componente de la entidad que se hayan
clasificado como operaciones en interrupcién, aunque se hubiesen generado con anterioridad a dicha clasificacion,
se presentaran, netos del efecto impositivo, en la cuenta de pérdidas y ganancias como un Unico importe en la
partida «ganancias o pérdidas después de impuestos procedentes de actividades interrumpidas», tanto si el
componente permanece en el balance como si se ha dado de baja, incluyendo también en dicha partida los
resultados obtenidos en su enajenacién o disposicion.

En la cuenta de pérdidas y ganancias que se incluya en las cuentas anuales a efectos comparativos también
se presentara en la partida «ganancias o pérdidas después de impuestos procedentes de actividades interrumpidas»
el importe neto de todos los ingresos y gastos generados en el ejercicio anterior por las operaciones calificadas
como operaciones en interrupcion en la fecha a la que se refieren los estados financieros que se publican.
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Si con posterioridad a su presentacidon como operaciones en interrupcion se clasificasen las operaciones
como continuadas, sus ingresos y gastos se presentaran, tanto en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio
como en la correspondiente al ejercicio comparativo que se publique en las cuentas anuales, en las partidas que les
corresponda segun su naturaleza.

Activos adjudicados o recibidos en pago de deudas.

22. A los efectos de esta circular, activos adjudicados o recibidos en pago de deudas son activos que la
entidad recibe de sus prestatarios, u otros deudores, para la satisfaccion, total o parcial, de activos financieros que
representan derechos de cobro frente a aquellos.

23. Cuando la condicién de activo del elemento adjudicado o recibido en pago de deudas, definida en la
norma 8, deba ser confirmada por la ocurrencia de eventos futuros, inciertos y que no estan bajo el control de la
entidad, que dificultarian gravemente su enajenacion, como resoluciones judiciales o administrativas, la entidad
debera valorar si su adecuada clasificacion en los estados financieros es como activo contingente, segun se define
en el apartado 4 de la norma 37, frente a la de activo no corriente mantenido para la venta.

24. Las obligaciones en que la entidad quedase subrogada como consecuencia de la adjudicacién o
recepcion en pago de deudas de un activo se reflejaran como un pasivo financiero, que se valorard por su coste
amortizado.

25. La clasificacién y la presentacion en balance de los activos adjudicados o recibidos en pago de deudas
se llevaran a cabo tomando en consideracion el fin al que se destinen. Con caracter general, los activos adjudicados
se adquieren para su venta en el menor plazo posible y, de forma coherente con este objetivo, se presentaran en el
balance en la partida «activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han clasificado como
mantenidos para la venta». Para su clasificacion en la citada partida, los activos adjudicados deberan cumplir con
los requisitos establecidos en los apartados 2 y 3 esta norma, incluyendo los requisitos especificos establecidos en
la letra e) del apartado 3 para cuando el periodo de permanencia supera los doce meses.

La valoracion de los bienes inmuebles adjudicados o recibidos en pagos de deudas clasificados como
activos no corrientes mantenidos para la venta se hara de acuerdo con lo establecido en el anejo 9. En caso de que
la entidad presente activos inmobiliarios adjudicados o recibidos en pago de deudas en otras partidas del balance,
lo explicaran y justificaran en la memoria.

Los activos tangibles adquiridos para su uso continuado, ya fuese para uso propio 0 como inversion
inmobiliaria, se reconoceran y valorardn de acuerdo con la norma 26. Los activos financieros, por su parte, se
valoraran conforme a la seccién segunda del capitulo segundo de este titulo.

Baja del balance.

26. La pérdida o ganancia se reconocera en la fecha en que se dé de baja el activo.

El analisis de las ganancias y pérdidas en las ventas de activos no corrientes mantenidos para la venta se
realizara caso por caso. Las pérdidas surgidas en la realizacién de activos tangibles e intangibles se reconoceran
inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se transfiera su control.

Norma 35. Retribuciones a los empleados.
Retribuciones a corto plazo para los empleados.

1. Las retribuciones a corto plazo para los empleados son remuneraciones, no incluidas en otra categoria
de este titulo, cuyo pago debe atenderse integramente antes de los doce meses siguientes al cierre del periodo en
el cual los empleados hayan prestado sus servicios, sean aquellas monetarias o no monetarias, como los sueldos,
salarios y cotizaciones a la Seguridad Social, el disfrute de casas y vehiculos por cuenta de la entidad, disposicién
de bienes y servicios gratuitos o subvencionados y los seguros de asistencia médica.

2. Las retribuciones a corto plazo para los empleados se valoraran, sin actualizar, por el importe que se ha
de pagar por los servicios recibidos, y supondran el registro mientras los empleados prestan sus servicios en la
entidad de:
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a) Un pasivo, después de deducir cualquier importe ya satisfecho. En caso de que el importe satisfecho
supere al importe de la retribucion, esa diferencia se reconocerd como un activo si cumple los criterios de
reconocimiento de la norma 11.

b) Un gasto de personal del periodo en el que los empleados hayan prestado sus servicios, que se recogera
en la partida «gastos de personal» de la cuenta de pérdidas y ganancias. Adicionalmente, cuando las normas 26,
27 y 28 exijan la inclusién de las mencionadas retribuciones en el coste de un activo, esta activacion se producira
utilizando como contrapartida un ingreso que se registrara en la partida «otros ingresos de explotacion» de la cuenta
de pérdidas y ganancias.

3. Las retribuciones a corto plazo a los empleados consecuencia de su participacién en ganancias del
periodo o en planes de incentivos, que no se encuentren reguladas en la norma 36, se registraran, de acuerdo con
los criterios del apartado anterior, como un gasto de personal y un pasivo si se cumplen las dos condiciones
siguientes:

a) Existe una obligacion presente, legal o implicita, de hacer tales pagos como consecuencia de sucesos
ocurridos en el pasado.
b) Puede realizarse una estimacion fiable del valor de tal obligacion.

4. Las remuneraciones consistentes en la entrega de bienes y prestacion de servicios propios de la actividad
de la entidad, total o parcialmente subvencionados, como la concesion por las entidades de crédito de facilidades
crediticias a sus empleados por debajo de las condiciones de mercado, se considerardn como retribuciones no
monetarias y se valoraran anualmente por la diferencia entre su valor segun las condiciones de mercado y el importe
pactado con el empleado, debiendo informarse ademés en la memoria conforme a la norma 60. Adicionalmente, en
caso de que los empleados tengan la consideracion de personal clave de la entidad, como se define en la norma
62, se informaré de acuerdo con lo establecido en dicha norma.

Retribuciones postempleo.
Definicion y clasificacion.

5. Las retribuciones postempleo son remuneraciones a los empleados, no incluidas en otra categoria de
este titulo, que se liquidan tras la terminacién de su periodo de empleo. Los acuerdos en los que la entidad se
compromete a suministrar este tipo de retribuciones se denominan «planes de retribuciones postempleo». Todos
los planes por retribuciones postempleo, incluso aquellos cuyas obligaciones estan cubiertas con fondos internos o
externos de pensiones regulados por el Real Decreto 1588/1999, de 15 de octubre, por el que se aprueba el
reglamento sobre la instrumentacion de los compromisos por pensiones de las empresas con los trabajadores y
beneficiarios, se clasificaran como planes de aportacién definida o planes de prestacion definida, en funcién de las
condiciones de dichos planes, teniendo en cuenta todos los compromisos asumidos tanto dentro como fuera de los
términos pactados formalmente con los empleados.

6. Un plan por retribucion postempleo se clasificara como un plan de aportacion definida cuando la entidad
realice contribuciones de caracter predeterminado a una entidad separada, sin tener obligacion legal ni efectiva de
realizar contribuciones adicionales si la entidad separada no pudiera atender las retribuciones de los empleados
relacionadas con los servicios prestados en el periodo corriente y en los anteriores. Los planes por retribuciones
postempleo diferentes de un plan de aportacién definida se clasificaran como plan de prestacion definida. En los
planes de aportacién definida, los riesgos actuarial y de inversidon son asumidos en esencia por el empleado,
mientras que en los planes de prestacion definida estos riesgos son asumidos esencialmente por la entidad.

7. Un plan de retribuciones postempleo exteriorizado mediante el pago de primas de una péliza de seguros,
0 aportaciones a planes de pensiones, se clasificara como de prestacién definida si la entidad, directamente o
indirectamente a través del plan, conserva la obligacién, contractual o implicita, de pagar directamente a los
empleados las retribuciones en el momento en que sean exigibles, o bien de pagar cantidades adicionales si el
asegurador, u otro obligado al pago, no atiende todas las prestaciones relativas a los servicios prestados por los
empleados en el periodo corriente y en los anteriores, al no encontrarse totalmente garantizado.
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Planes de aportacion definida.

8. La contribucion que se realiza a los planes de aportacion definida a cambio de los servicios prestados por
los empleados durante el periodo supondra el reconocimiento de:

a) Una provision por fondo de pensiones, una vez deducido cualquier importe ya satisfecho, que se valorara
por el valor actual de la contribucién que deba realizarse salvo que se tenga que pagar antes de los doce meses
siguientes a la fecha de los estados financieros del periodo en que se recibieron los servicios correspondientes de
los empleados, en cuyo caso no se actualizard dicho importe. Si el importe satisfecho supera al importe de la
contribucién que se debe realizar segun los servicios prestados por los empleados, la diferencia se reconocera como
un activo, si cumple los criterios de reconocimiento de la norma 11.

b) Un gasto de personal del periodo, que se recogera en la partida «gastos de personal» de la cuenta de
pérdidas y ganancias. Adicionalmente, cuando las normas 26, 27 y 28 exijan la inclusion de las mencionadas
retribuciones en el coste de un activo, esta activacion se producira utilizando como contrapartida un ingreso, que se
registrara en la partida «otros ingresos de explotacién» de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Planes de prestacion definida.
9. El tratamiento contable de los planes de prestacion definida requiere que la entidad, al menos anualmente:

a) Considere sus obligaciones legales segun los términos formales del plan, ademés de las obligaciones
implicitas derivadas de las practicas que, aun no estando formalizadas, son seguidas habitualmente.

b) Calcule el valor actual de las obligaciones legales e implicitas en la fecha a la que se refieren los estados
financieros. Este calculo lo realizar4 un actuario cualificado. Se procedera a actualizar el importe total de la
obligacidn, incluso si se espera que una parte de esta se satisfaga antes de los doce meses siguientes al cierre del
periodo.

c) Deduzca del valor actual de las obligaciones el valor razonable de los activos afectos al plan, en la fecha
ala que se refieren los estados financieros. Exclusivamente a los efectos de lo dispuesto en esta circular, se entiende
por activos afectos al plan aquellos con los cuales se liquidaran directamente las obligaciones, incluidas las pélizas
de seguros, si cumplen las siguientes condiciones:

i) No son propiedad de la entidad, sino de un tercero separado legalmente y sin el carcter de parte
vinculada, segun se define en el apartado 1, excepto la letra i), de la norma 62.

ii) Solo estan disponibles para pagar o financiar retribuciones de los empleados; por tanto, no deben estar
disponibles para pagar a los acreedores de la entidad, ni siquiera en caso de situacién concursal.

iii) No pueden retornar a la entidad, salvo cuando los activos que quedan en el plan son suficientes para
cumplir todas la obligaciones, del plan o de la entidad, relacionadas con las prestaciones de los empleados; o bien
cuando los activos retornan a la entidad para reembolsarla de prestaciones de los empleados ya pagadas por ella.

iv) En el caso de que los activos los posea una entidad de prestaciones postempleo para los empleados,
como un fondo de pensiones, no pueden ser instrumentos financieros intransferibles emitidos por la entidad.

d) Registre la cifra obtenida tras realizar la deduccion sefialada en la anterior letra ¢) como una provision
para fondos de pensiones de prestacion definida, siempre que el importe de las obligaciones sea superior al de los
activos afectos.

e) Registre, cuando la cifra obtenida en la anterior letra c) sea negativa, un activo, que se presentara en el
balance como «otros activos» y se valorara por el menor valor de los dos importes siguientes:

i) La cifra obtenida en la letra c), en valor absoluto.

ii) El limite del activo, calculado como el valor actual de los beneficios futuros para la entidad, en forma de
reembolsos del plan o reducciones en las aportaciones futuras a este, actualizados al tipo de interés utilizado en la
estimacion del valor actual de las obligaciones.

Este activo puede surgir cuando el plan esta sobredotado o cuando se han producido ganancias actuariales.
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f) Reconozca todos los cambios en la provision registrada segun la letra d), o, en su caso, en el activo
registrado segun la letra e), cuando tengan lugar, de la siguiente forma:

i) En la cuenta de pérdidas y ganancias: el coste de los servicios prestados por los empleados en el periodo
corriente; en su caso, el coste de los servicios pasados que fueron prestados por los empleados en periodos
anteriores, pero que no se reconocid en estos, y que resulta de una modificacion o reduccién del plan; el interés
neto sobre la provision (o, en su caso, sobre el activo); asi como la ganancia o pérdida que se produzca en el
momento de la liquidacion del plan. Cuando estos importes se incluyan en el coste de un activo segun las normas
26, 27 y 28, se registran adicionalmente como un ingreso.

ii) En el estado de ingresos y gastos reconocidos: las ganancias o pérdidas actuariales por cambios en la
valoracidn de las obligaciones, consecuencia tanto de la diferencia entre las hip6tesis actuariales y la realidad como
de cambios en dichas hipotesis; el rendimiento de los activos afectos al plan que no se haya incluido en el interés
neto sobre la provision (o, en su caso, sobre el activo); asi como las variaciones en el valor actual del activo
consecuencia de cambios en el valor actual de los beneficios para la entidad de acuerdo con el numeral ii) de la
letra e) anterior, que no estén incluidas en el interés neto sobre la provision (0, en su caso, sobre el activo). Los
importes reconocidos en el estado de ingresos y gastos reconocidos no se reclasificaran a la cuenta de pérdidas y
ganancias en un periodo posterior.

10. El interés neto sobre la provision registrada (0, en su caso, sobre el activo) se obtendrd multiplicando el
tipo de interés utilizado en la estimacion del valor actual de las obligaciones determinado al comienzo del periodo
anual sobre el que se informa, por el importe de la provisién (0, en su caso, del activo neto), tomando en
consideracion cualquier cambio que se produzca en este importe durante el periodo corriente, como consecuencia
de aportaciones y de pagos de prestaciones. El interés neto comprende el ingreso por intereses de los activos
afectos al plan, el gasto por intereses por las obligaciones y los intereses resultantes de valorar, en su caso, el activo
registrado de acuerdo con el numeral i) de la letra e) del apartado anterior.

11. El método de la unidad de crédito proyectada es una técnica actuarial que contempla cada afio de
servicio como generador de una unidad adicional de derecho a las prestaciones y valora cada unidad de forma
separada. Este método sera utilizado en la determinacion del:

a) Valor actual de las obligaciones.
b) Coste por los servicios prestados por los empleados en el periodo.
c¢) Coste de servicios pasados, en su caso, segun se definen en el apartado 15 de esta norma.

12. Las prestaciones que se deban pagar a los empleados en el futuro se distribuiran entre los periodos en
que estos prestan sus servicios en la entidad, imputandolos en cada periodo segun establezcan los términos del
plan. No obstante, si los servicios prestados por un empleado en afios posteriores le otorgan derecho a un nivel
significativamente mas alto de las prestaciones que el alcanzado en los afios anteriores, la prestacion que se pagara
al empleado en un futuro se imputara linealmente en el intervalo de tiempo comprendido entre:

a) La fecha a partir de la cual el servicio prestado le da derecho a recibir la prestacion segun el plan, con
independencia de que las prestaciones estén condicionadas a los servicios futuros.

b) La fecha en la que los servicios posteriores que deba prestar no le generan derecho a recibir importes
adicionales significativos de la prestacion segun el plan, salvo por causa de los eventuales incrementos de salarios
en el futuro.

13. Al adoptar las hipétesis actuariales, se tomara en consideracién que:

a) Sean insesgadas, no resultando ni imprudentes ni excesivamente conservadoras.

b) Resulten compatibles entre si, reflejando las relaciones econdmicas existentes entre factores como
inflacién, tipos de aumento de los sueldos, rendimiento de los activos y tipos de descuento.

c) Si se trata de hipotesis financieras, es decir, de hipotesis que tienen relacién con aspectos como el valor
temporal del dinero, los niveles futuros de sueldos y prestaciones o los costes futuros de la asistencia sanitaria,
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estaran basadas en las expectativas de mercado en la fecha a la que se refieren los estados financieros, para el
periodo en el que las obligaciones deban atenderse.

d) El tipo de interés que se debe utilizar para actualizar las obligaciones se determinard tomando como
referencia los rendimientos del mercado, en la fecha a la que se refieren los estados financieros, correspondientes
a las emisiones de bonos u obligaciones empresariales de alta calificacion crediticia. Para las monedas en las que
no exista un mercado activo para tales titulos, se utilizara el rendimiento correspondiente, en la fecha sefalada, a la
deuda publica. En cualquier caso, tanto la moneda como el plazo de los bonos empresariales o publicos se
corresponderan con la moneda y el plazo de pago estimado para el pago de las obligaciones.

e) Las obligaciones se valorardn de manera que reflejen los incrementos estimados de los sueldos en el
futuro, y las prestaciones establecidas, en la fecha del balance de situacion, segun los términos del plan o resultantes
de cualquier obligacion implicita.

f) Las hipétesis sobre los costes por atenciones médicas tomaran en consideracion los cambios futuros
estimados en el coste de los servicios médicos.

g) Cuando los cambios futuros estimados en la cuantia de las prestaciones publicas afecten al valor de las
obligaciones del plan, solo se consideraran en la valoracién de las obligaciones si los cambios se han incorporado
a la legislacion antes de la fecha a la que se refieren los estados financieros, o existe evidencia fiable que indica
gue tales prestaciones publicas seran modificadas de forma previsible.

14. Para el caso de los empleados sujetos a la legislacion laboral espafiola, ademés de lo sefialado en el
apartado anterior, las entidades tomaran en consideracion al adoptar sus hip6tesis actuariales que:

a) La edad estimada de jubilacion de cada empleado sera la primera en la que tenga derecho a jubilarse.

b) La tasa de crecimiento de salarios sera, como minimo, un punto porcentual superior a la tasa de
crecimiento de las pensiones de la Seguridad Social. En la determinacion del crecimiento de los salarios se tendra
en cuenta la proyeccién razonable de los cambios futuros en la categoria laboral de los empleados.

¢) En los planes cubiertos con fondos internos o externos de pensiones de acuerdo con el Real Decreto
1588/1999, de 15 de octubre, que se clasifiguen como de prestacion definida, se utilizaran las hip6tesis actuariales
recogidas en la legislacion espafiola aplicable.

d) Los criterios que se hubiesen pactado contractualmente con los beneficiarios seran utilizados en la fijacion
de las hipétesis no reguladas.

15. El coste de servicios pasados es el cambio en el valor actual de las obligaciones consecuencia de una
modificacidn o reduccién del plan. Este coste recoge el incremento del valor actual de las obligaciones derivadas
del plan, por causa de los servicios prestados por los empleados en periodos anteriores, puesto de manifiesto en el
periodo corriente por la introduccién de nuevas prestaciones postempleo, asi como por la modificacién de las ya
existentes, o por la introduccion en el plan de prestaciones a largo plazo de otra naturaleza, como costes médicos.

El coste de servicios pasados se reconocera como un gasto en la primera de las siguientes fechas:

a) Cuando tenga lugar la modificacion o reduccién del plan, o

b) cuando la entidad reconozca, bien los costes de reestructuracion relacionados o indemnizacién por cese
como una provisién segun la norma 37, o bien las indemnizaciones por cese recogidas en los apartados 22 a 24 de
esta norma.

Si tienen lugar liquidaciones en un plan, definidas como la eliminacion mediante una operacién, de las
obligaciones legales o implicitas que la entidad debia cumplir en el futuro, se reconoceran en la cuenta de pérdidas
y ganancias del periodo los resultados derivados de la liquidacion.

Antes de reconocer en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo el resultado de la liquidacién de un
plan o el coste de servicios pasados, se valorara nuevamente la provisién (0, en su caso, el activo) por planes de
prestacion definida, utilizando el valor razonable y las hipétesis actuariales en ese momento, que reflejen las
prestaciones ofrecidas en el plan antes de la modificacion, reduccion o liquidacion de este.

16. Si una pdliza de seguros es un activo afecto al plan cuyos flujos se corresponden exactamente, tanto en
el importe como en el calendario de pagos, con alguna o todas las prestaciones pagaderas dentro del plan, se
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considerara que el valor razonable de esas pélizas de seguros es igual al valor actual de las obligaciones de pago
conexas.

Si la entidad puede exigir a un asegurador el pago de una parte o de la totalidad del desembolso exigido
para cancelar una obligacion, resultando practicamente cierto que dicho asegurador va a reembolsar alguno o todos
los desembolsos exigidos para cancelar dicha obligacion, pero la péliza de seguros no cumple las condiciones para
ser un activo afecto al plan, la entidad reconocera su derecho al reembolso en el activo del balance como «contratos
de seguros vinculados a pensiones», que, en los demas aspectos, se tratard como un activo afecto al plan. En
particular, se valorara a su valor razonable y, en su caso, incrementard o reducira el importe de las provisiones por
fondos de pensiones por las pérdidas y ganancias actuariales que origine.

17. Un activo de un plan se compensara con un pasivo perteneciente a otro plan cuando se cumplan las dos
condiciones siguientes:

a) Existe el derecho, exigible por norma legal, de utilizar el superavit de un plan para cancelar las
obligaciones del otro plan.

b) Se pretende, bien cancelar las obligaciones segun su valor neto, o bien realizar el superavit del plan que
tenga un activo neto y, de forma simultanea, cancelar la obligacién del otro plan.

18. Los cambios en la provision (o, en su caso, en el activo) que, de acuerdo con el numeral i) de la letra f)
del apartado 9 de esta norma, deban registrarse en la cuenta de pérdidas y ganancias se presentaran en las
siguientes partidas:

a) El coste de los servicios del periodo corriente como «gastos de personal».

b) El interés neto sobre la provision como «gastos por intereses».

c) El interés neto sobre el activo como «ingresos por intereses».

d) El coste de los servicios pasados como «provisiones o reversion de provisiones».

No obstante lo anterior, cuando, como consecuencia de lo dispuesto en segundo parrafo del apartado 16
anterior, la entidad haya reconocido en el activo del balance un contrato de seguro vinculado a pensiones, el gasto
del periodo relacionado con el plan de prestacién definida se registrara en la partida «gastos de personal» neto de
la cuantia reconocida en el periodo como reembolsable por el asegurador.

Adicionalmente al registro de los gastos de pensiones como un gasto de acuerdo con el procedimiento
anterior, cuando de acuerdo con las normas 26, 27 y 28 se exija la inclusién de estos gastos como coste de un
activo, esta activacion se producira utilizando como contrapartida un ingreso, que se registrara en la partida «otros
ingresos de explotacién» de la cuenta de pérdidas y ganancias.

19. Las entidades que hayan cubierto sus compromisos de pensiones con poélizas de seguros emitidas por
entidades que formen parte de su grupo registraran dichos compromisos con las siguientes reglas:

a) En los estados financieros individuales, asi como en los que se elaboren para dar informacion consolidada
del subgrupo del que no forme parte la entidad aseguradora:

i) Los compromisos por pensiones con los empleados se registraran como provisiones por fondos de
pensiones, aplicando los criterios de esta circular para los planes de prestacion definida.

ii) La poliza de seguros se registrara en el activo como un contrato de seguro vinculado a pensiones.

iii) El gasto del periodo se registrara en la partida «gastos de personal» neto de la cuantia reconocida en el
periodo como reembolsable por el asegurador.

b) En los estados financieros consolidados del grupo:

i) Los compromisos por pensiones con los empleados del grupo se registraran como provisiones por fondos
de pensiones aplicando los criterios de esta circular para los planes de prestacion definida.

ii) Los activos de la entidad aseguradora se presentaran y valoraran en el balance de acuerdo con las normas
de esta circular que, segun su naturaleza, les correspondan.

www.contabilidad.tk



http://www.contabilidad.tk/
https://www.instagram.com/estudioscef/
https://www.facebook.com/CEFcontabilidad/
https://twitter.com/ClubContable
https://www.linkedin.com/groups/4189626
https://es.pinterest.com/estudioscef/libros-contabilidad/
https://www.youtube.com/videoscef
https://plus.google.com/b/105597271181857568473/communities/105954298396969024344

Contabilidad

Otras retribuciones a largo plazo a favor de los empleados.

20. Los compromisos asumidos con el personal prejubilado, entendido como aquel que ha cesado de prestar
sus servicios en la entidad pero que, sin estar legalmente jubilado, continlla con derechos econémicos frente a ella
hasta que pase a la situacion legal de jubilado, los premios de antigiedad, los compromisos por viudedad e invalidez
anteriores a la jubilacion que dependan de la antigiiedad del empleado en la entidad, y otros conceptos similares
siempre que no se prevea liquidar su pago integramente antes de los doce meses siguientes al cierre del periodo,
se trataran contablemente, en lo aplicable, segun lo establecido para los planes postempleo de prestacién definida,
excepto en lo relativo a los cambios en el valor del pasivo (0, en su caso, del activo) que se describen en la letra f)
del apartado 9 de esta norma, que se reconoceran en su totalidad en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo.

21. Cuando la prestacion por viudedad o invalidez dependa de los afios de servicio activo del empleado, la
obligacion para la entidad surgird cuando se preste el servicio, debiendo tenerse en cuenta en su valoracion la
probabilidad de que se produzca el pago, asi como el intervalo de tiempo durante el que se espera realizar los
pagos. Si el importe de la prestacion es el mismo para todos los empleados, o beneficiarios, con independencia de
los afios de servicio del empleado, el coste de las prestaciones, cuando esté cubierto con podlizas de seguros, se
reconocera cuando se liquiden las primas del seguro contratado para su cobertura.

Indemnizaciones por cese.

22. Las indemnizaciones por cese se reconoceran como una provision por fondos de pensiones vy
obligaciones similares y como un gasto de personal Ginicamente cuando la entidad se haya comprometido de forma
demostrable a rescindir el vinculo que le une con un empleado o grupo de empleados antes de la fecha normal de
jubilacién, o bien a pagar retribuciones por cese como resultado de una oferta realizada para incentivar la rescision
voluntaria por parte de los empleados.

23. Las indemnizaciones que se vayan a pagar después de los doce meses posteriores a la fecha de los
estados financieros se valoraran por su importe actualizado, utilizando el tipo de actualizacién que se utilizaria para
los planes de prestacion definida.

24. En el supuesto de existir una oferta de la entidad para incentivar la rescision voluntaria del contrato, la
valoracion de la indemnizacion se basara en el nimero esperado de empleados que aceptaran dicha oferta.

Norma 36. Transacciones con pagos basados en instrumentos de patrimonio neto.
Remuneraciones a los empleados liquidadas con instrumentos de patrimonio neto propios.

1. La entrega a los empleados de instrumentos de patrimonio neto propios como contraprestacion a sus
servicios se tratara a efectos contables de la siguiente forma:

a) Cuando la entidad entregue inmediatamente los instrumentos sin haberse exigido un periodo especifico
de prestacion de servicios para que los empleados sean titulares incondicionales de aquellos, se presumira, salvo
evidencia en contrario, que ya se han recibido de los empleados los servicios que generan el derecho, y por tanto
se reconoceran en la fecha de la concesion un gasto por la totalidad de los servicios recibidos y el correspondiente
aumento en el patrimonio neto.

b) Cuando esté establecido que los instrumentos se entregan a los empleados una vez terminado un periodo
especifico de prestacién de servicios, se reconoceran el gasto por los servicios recibidos y el correspondiente
aumento de patrimonio neto a medida que los empleados presten los servicios durante el periodo citado. Cuando la
entrega de los instrumentos esté condicionada adicionalmente a lograr un objetivo de rendimiento determinado, y a
permanecer en la entidad hasta su consecucién, la duracion del periodo de consolidacion del derecho variara
dependiendo de cuando se alcance este objetivo; en tal caso, se estimara el periodo esperado de consolidacion del
derecho basandose en el desenlace mas probable de la condicidn de rendimiento impuesta.

A los efectos de esta norma, la fecha de concesion es aquella en que la entidad y sus empleados acuerdan
la remuneracion liquidada con instrumentos de patrimonio neto propios y los plazos y condiciones son conocidos
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por ambas partes. Si el acuerdo esta sujeto a un proceso de aprobacion posterior, la fecha de concesion es aquella
en la que se obtiene tal aprobacion.

2. El valor de los servicios recibidos y del correspondiente aumento de patrimonio neto se determinara por
referencia al valor razonable en la fecha de concesién de los instrumentos de patrimonio neto propios concedidos.
Este valor razonable se basara en precios de mercado, teniendo en cuenta los plazos y condiciones acordados en
la concesion de esos instrumentos de patrimonio neto propios; si los precios de mercado no estuvieran disponibles,
la entidad estimara el valor razonable utilizando una técnica de valoracidon coherente con métodos de valoracion
generalmente aceptados, que incorporara todos los factores e hip6tesis conocidos que considerarian los participes
en el mercado a la hora de fijar el precio.

Si en la fecha de concesion la entidad no puede estimar con fiabilidad el valor razonable de aquellos
instrumentos de patrimonio neto propios, utilizara su valor intrinseco, seguin se define este en la norma 13.

3. Los cambios de valor de los instrumentos de patrimonio neto propios concedidos, entre la fecha de
concesion y la de liquidacién, no se reconoceran en los estados financieros, a menos que estos instrumentos se
hayan registrado por su valor intrinseco, en cuyo caso los cambios que se produzcan entre las citadas fechas se
reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias en cada fecha de cierre de balance intermedia. La fecha de
liquidacién en el supuesto de una concesion de opciones sobre acciones se producird cuando las opciones se
ejerzan, cancelen o venzan.

4. Una vez que se hayan reconocido los servicios recibidos, asi como el correspondiente incremento de
patrimonio neto, la entidad no realizard ajustes adicionales tras la fecha en la que se consolide el derecho. En el
supuesto de valoracion por el valor intrinseco, la entidad modificara el importe reconocido por dichos servicios y su
contrapartida de patrimonio neto, si dichas opciones no se ejercen después de la fecha en la que se consoliden.

Remuneraciones a los empleados basadas en instrumentos de patrimonio neto propios que se liquidan en
efectivo.

5. Las remuneraciones a los empleados como contraprestacion por sus servicios, cuyo importe se base en
el valor de instrumentos de patrimonio neto de la propia entidad y se liquiden en efectivo, se trataran a efectos
contables de la siguiente forma:

a) Cuando el derecho de los empleados a recibir el importe monetario sea inmediato, sin haberse exigido
un periodo especifico de prestacion de servicios para recibirlo, se presumird, salvo evidencia en contrario, que ya
se han recibido los servicios que generan el derecho de los empleados, y por tanto se reconocera totalmente el
gasto por dichos servicios, con el correspondiente pasivo, en la fecha de concesion.

b) Cuando los empleados tengan el derecho a recibir el importe monetario una vez completado un periodo
especifico de servicios, se reconoceran el gasto por los servicios y el correspondiente pasivo, a medida que los
empleados presten los servicios durante dicho periodo.

6. La entidad valorara los servicios recibidos de sus empleados y el pasivo en el que haya incurrido por el
valor razonable de este Ultimo, obtenido utilizando un modelo adecuado de valoracién de opciones, teniendo en
cuenta los plazos y condiciones contemplados en el acuerdo de concesion. Los cambios de valor razonable de la
obligacion, entre la fecha de reconocimiento y la de liquidacioén, se registraran en la cuenta de pérdidas y ganancias
en cada fecha de cierre de balance intermedia.

Remuneraciones a los empleados basadas en instrumentos de patrimonio neto propios que pueden ser
liquidadas en efectivo o con instrumentos de patrimonio neto propios.

7. Las remuneraciones de la entidad a sus empleados por sus servicios que se puedan liquidar en efectivo
0 con instrumentos de patrimonio neto propios, segun decidan las partes interesadas, se trataran contablemente de
la siguiente forma:

a) Cuando sean los empleados quienes deciden la forma de remuneracion, la entidad registrara un
instrumento financiero compuesto, segun esta definido en el apartado 7 de la norma 19, en el que el componente
de deuda representara el derecho de los empleados a exigir la liquidacion en efectivo y el componente de patrimonio
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neto el derecho a solicitar la remuneracion bajo otra forma. Los servicios recibidos de los empleados respecto a
ambos componentes se registraran a medida que estos presten los servicios, aplicando los criterios contenidos en
los apartados 5 y 6 de esta norma para el componente de deuda y los de los apartados 1 a 4 de esta para el
componente de patrimonio neto.

En la fecha de concesion, la entidad valorara el instrumento financiero compuesto, calculando, en primer
lugar, el valor razonable del componente de deuda. Seguidamente calculara el valor razonable del instrumento de
patrimonio neto, considerando que el empleado pierde el derecho a recibir la liquidacion en efectivo para poder
recibir el instrumento de patrimonio neto. El valor razonable del instrumento financiero compuesto sera la suma de
los dos valores anteriores.

b) Cuando sea la entidad la que decide la forma de liquidaciéon de la remuneracion, el registro de los servicios
recibidos dependeréa de la existencia o no de una obligacién presente de remunerar en efectivo a sus trabajadores.
Si existe tal obligacién, la operacion se registrara segin lo indicado en los apartados 5 y 6 de esta norma. En su
defecto, la operacion se registrara segun lo indicado en los apartados 1 a 4 de esta.

Condiciones para la irrevocabilidad de la concesion en los acuerdos de remuneraciones a los empleados
basadas en instrumentos de patrimonio neto propios.

8. Una transaccién con pagos basados en instrumentos de patrimonio neto propios, tanto si se liquida en
instrumentos de patrimonio neto propios como en efectivo, puede estar condicionada al cumplimiento de
determinados requisitos para la irrevocabilidad de la concesion (o consolidacion del derecho). Estas condiciones
pueden requerir que los empleados completen un periodo determinado de servicios en la entidad, o adicionalmente
pueden ser relativas al rendimiento que se debe conseguir, como alcanzar un objetivo de crecimiento minimo de
beneficios (condiciones de rendimiento no vinculadas al mercado sino referidas a las propias actividades de la
entidad) o un determinado incremento en el precio de sus instrumentos de patrimonio neto propios (condiciones de
rendimiento externas vinculadas al mercado).

9. En los acuerdos de remuneraciones a los empleados que incluyan condiciones para la consolidacion del
derecho relacionadas con la consecucion de un determinado objetivo de rendimiento:

a) No vinculado a condiciones externas de mercado: no se tendran en cuenta estas condiciones al estimar
el valor razonable de los instrumentos de patrimonio neto o del pasivo en la fecha de valoracion. En su lugar, dichas
condiciones se consideraran ajustando el nimero de instrumentos de patrimonio neto o el nUmero de incentivos
incluidos en la determinacién del importe de la transaccion. La entidad reconocera un importe por los servicios
recibidos durante el periodo de consolidacion de los derechos, basado en la mejor estimacién disponible del nUmero
de instrumentos de patrimonio neto o del nUmero de incentivos que espera vayan a consolidarse y revisara esta
estimacion, si es necesario, en cada fecha de cierre de balance intermedia y en la fecha limite para el cumplimento
de las condiciones. En dicha fecha, la estimacion sera igual al nimero de instrumentos de patrimonio neto o de
incentivos que finalmente cumpliran las condiciones para la irrevocabilidad. Si se produce un incumplimiento total
de tales condiciones y ningun empleado consolida el derecho a recibir los instrumentos de patrimonio neto
concedidos o el efectivo, la entidad no reconocera ningun importe acumulado en sus estados financieros por este
concepto; en tal caso, revertira los importes contabilizados en su patrimonio neto o en el pasivo, con abono a la
cuenta de pérdidas y ganancias.

b) Vinculado a condiciones externas de mercado: estas condiciones se tendran en cuenta al estimar el valor
razonable de los instrumentos de patrimonio neto propios o del pasivo en la fecha de valoracion. La entidad
reconocera los servicios recibidos de los empleados en la medida en que se cumplan los restantes requisitos
distintos a condiciones externas al mercado, con independencia de si se han satisfecho o no las condiciones de
mercado. En una transaccidn que se liquida en instrumentos de patrimonio neto propios, una vez alcanzada la fecha
en que su concesion es irrevocable, no se realizaran ajustes posteriores adicionales al patrimonio neto, incluso en
caso de que no se alcance la condiciéon de mercado fijada y las opciones no se ejerzan. En una transaccion que se
liquida en efectivo, los cambios de valor del pasivo hasta su liquidacion se registraran en la cuenta de pérdidas y
ganancias, de forma que el importe acumulado finalmente reconocido por los servicios recibidos es igual al efectivo
a pagar.
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Remuneraciones a los empleados que se liquidan con instrumentos de patrimonio neto de cualquier entidad
del grupo.

10. Las remuneraciones al personal basadas en instrumentos de patrimonio neto propios de la entidad
dominante, o de cualquier otra del grupo, se tratardn contablemente en los estados financieros consolidados del
grupo, de acuerdo con lo sefialado en los apartados 1 a 4 de esta horma.

Pagos de bienes y servicios distintos de los prestados por los empleados.

11. Las transacciones en las que se reciban bienes (como activos tangibles, activos intangibles, existencias
y otros activos no financieros) o servicios distintos de los prestados por los empleados, que se liquiden con
instrumentos de patrimonio neto propios o con un importe en efectivo basado en el valor de los instrumentos de
patrimonio neto propios, se trataran aplicando los criterios sefialados en los apartados anteriores para las
remuneraciones a los empleados.

No obstante, las transacciones que se liquiden con instrumentos de patrimonio neto propios se valoraran
por el valor razonable de los bienes o servicios en la fecha en la que se reciban, si este se puede estimar con
fiabilidad, o por el valor razonable de los instrumentos de patrimonio neto propios entregados referido a la fecha en
gue la entidad obtenga los bienes o reciba los servicios, si no se pueden valorar fiablemente los bienes o servicios.
Cuando los bienes o servicios recibidos o adquiridos no cumplan los criterios para su reconocimiento como activos,
se deben registrar como gastos.

12. Cuando el valor razonable de los bienes y servicios identificados se pueda estimar con fiabilidad y su
importe sea inferior al valor razonable de los instrumentos de patrimonio neto propios concedidos o de los pasivos
incurridos, se presume que la entidad ha recibido o recibira otra contraprestacion, es decir, bienes o servicios no
identificados. En este caso, los bienes y servicios identificados se valoraran por su valor razonable y los no
identificados ya recibidos o pendientes de recibir se valoraran a la fecha de la concesion por la diferencia entre el
valor razonable de los pagos basados en instrumentos de patrimonio neto propios y el valor razonable de los bienes
y servicios identificados. Si las transacciones se liquidan en efectivo, el pasivo se recalculara en cada fecha en la
gue se presenten estados financieros hasta que se produzca su cancelacion, reconociendo las variaciones del valor
razonable en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Norma 37. Otras provisiones y contingencias.
Definiciones.

1. Los conceptos empleados en esta horma se utilizaran con el sentido establecido en los apartados 2 a 5
siguientes; en ningln caso esta horma se aplicara a los instrumentos financieros ni a las provisiones expresamente
reguladas en otras normas de esta circular, como los pasivos por otros compromisos concedidos que se regulan en
la norma 25.

2. Las provisiones son obligaciones actuales de la entidad, surgidas como consecuencia de sucesos
pasados, que a la fecha a la que se refieren los estados financieros estan claramente especificadas en cuanto a su
naturaleza, pero resultan indeterminadas en cuanto a su importe 0 momento de cancelacion, al vencimiento de las
cuales, y para cancelarlas, la entidad espera desprenderse de recursos que incorporan beneficios econémicos.
Estas obligaciones pueden surgir por:

a) Una disposicién legal o contractual.

b) Una obligacién implicita o tacita, cuyo nacimiento se deriva de una expectativa valida creada por la entidad
frente a terceros respecto de la asuncion de ciertos tipos de responsabilidades. Tales expectativas se crean cuando
la entidad acepta publicamente responsabilidades, o se derivan de comportamientos pasados o de politicas
empresariales de dominio publico.

c) La evolucién practicamente segura de la regulacion en determinados aspectos, en particular debido a la
existencia de proyectos normativos en curso.
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3. Los pasivos contingentes son obligaciones posibles de la entidad, surgidas como consecuencia de
sucesos pasados, cuya existencia esta condicionada a que ocurran uno o mas eventos futuros independientes de
la voluntad de la entidad. Incluyen las obligaciones actuales de la entidad cuya cancelacién no sea probable que
origine una disminucién de recursos que incorporan beneficios econémicos, o cuyo importe, en casos excepcionales,
no pueda ser cuantificado con la suficiente fiabilidad.

4. Los activos contingentes son activos posibles, surgidos como consecuencia de sucesos pasados, cuya
existencia esta condicionada y debe confirmarse cuando ocurran eventos que estan fuera del control de la entidad.

5. Los sucesos a que se refieren los apartados anteriores se calificaran como:

a) Probables: cuando exista mayor verosimilitud de que ocurran que de lo contrario.
b) Posibles: cuando exista menor verosimilitud de que ocurran que de lo contrario.
c) Remotos: cuando su aparicién sea extremadamente rara.

Reconocimiento.

6. La entidad reconocera una provision en el balance cuando se cumplan todos y cada uno de los siguientes
requisitos:

a) Tenga una obligacién actual como resultado de un suceso pasado y, en la fecha a la que se refieren los
estados financieros, sea probable que se tenga que atender dicha obligacion;

b) para cancelar la obligacion sea probable que la entidad tenga que desprenderse de recursos que
incorporan beneficios econémicos. Cuando exista un gran nimero de obligaciones homogéneas, la probabilidad de
que se produzca una salida de recursos se determinard considerando el tipo de obligacién en su conjunto, y

) se pueda estimar fiablemente el importe de la obligacién.

7. Los pasivos contingentes no se reconoceran en el balance ni en la cuenta de pérdidas y ganancias, sin
perjuicio de lo establecido en la norma 44. La entidad informar& en la memoria acerca de su existencia en la forma
establecida en los apartados 92 a 95 de la norma 60, a no ser que considere remota la posibilidad de que se
produzca una salida de recursos que incorporen beneficios econémicos.

8. Los activos contingentes no se reconoceran en el balance ni en la cuenta de pérdidas y ganancias. La
entidad informara en la memoria acerca de su existencia en la forma establecida en los apartados 92 a 95 de la
norma 60, siempre y cuando sea probable el aumento de recursos que incorporan beneficios econdmicos por esta
causa.

Valoracion.

9. El importe de la provisidn debe ser la mejor estimacion del importe necesario para hacer frente o transferir
a un tercero la obligacion actual en la fecha de los estados financieros, de acuerdo con la informacién disponible. Al
efectuar la estimacion se deberan considerar los siguientes criterios:

a) Se tendran en cuenta todos los riesgos, entendidos como la variacion de los desenlaces posibles, e
incertidumbres que rodean a los sucesos y las circunstancias concurrentes en su valoracion. Cuando la provision
se refiera a una poblacion importante de casos individuales homogéneos, la obligacion actual se estimara
ponderando todos los desenlaces posibles por sus probabilidades asociadas. Cuando se esté evaluando una
obligacion aislada, la mejor estimacién se derivara del desenlace mas probable; no obstante, la entidad también
considerara otros desenlaces posibles, y en caso de que estos originen resultados muy diferentes a los del
desenlace mas probable, la mejor estimacion podra considerarse por una cuantia mayor 0 menor, respectivamente,
que la correspondiente al desenlace mas probable; este es el caso del desembolso que tendria que abonarse como
consecuencia de la responsabilidad derivada de un litigio en curso.

b) La incertidumbre relacionada con la cuantia de la provision no justificara su falta de reconocimiento. Esta
informacion se ofrecera en la memoria, indicando los motivos excepcionales de esta situacion.

c¢) Cuando el efecto financiero sea material, se tendra en cuenta en la estimacién de la provision. El tipo o
tipos de actualizacién deben ser considerados antes de impuestos y reflejar las evaluaciones correspondientes al
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valor temporal del dinero que el mercado esté haciendo en la fecha del balance, asi como el riesgo especifico de la
provision. El tipo o los tipos de actualizacién no reflejaran los riesgos que hayan sido ya objeto de ajuste al hacer
las estimaciones de los flujos de efectivo futuros relacionados con la provision. El importe de la provision se corregira
en cada periodo para reflejar los gastos financieros devengados.

d) Los reembolsos practicamente seguros que se recibiran de un tercero en el momento de la liquidacién de
la deuda se reconoceran como un activo independiente, sin que su importe pueda exceder del importe de la
provision. S6lo cuando exista un vinculo legal o contractual por el que se haya exteriorizado el riesgo de la entidad,
y en virtud del cual esta no sea responsable frente a terceros, el importe de los reembolsos que se recibiran se
deducira del importe de la provision.

10. Las provisiones deben ser objeto de revisién en cada fecha del balance y deben ajustarse, en su caso,
para reflejar la mejor estimacién existente en ese momento.

Reversion de la provision.

11. Cada provision se utilizara solo para afrontar los riesgos para los cuales fue originalmente reconocida.
Cuando dejen de cumplirse los requisitos necesarios para el reconocimiento de la provision, o se cancele mediante
la estructura interna de la entidad, asi como cuando su importe exceda del importe necesario estimado para cubrir
el riesgo objeto de esta, la entidad procedera a revertir la provision, por la totalidad o por un importe igual al exceso
sobre las necesidades estimadas, mediante el abono a la cuenta correspondiente de la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Casos particulares.

12. La aplicacion de las reglas de reconocimiento y valoracion de provisiones se llevardn a cabo con las
siguientes precisiones:

a) En ninglin caso se podran reconocer provisiones para cubrir pérdidas futuras derivadas de las actividades,
ni para compensar menores beneficios futuros.

b) Se reconocera una provision para cubrir los riesgos derivados de los contratos onerosos, que, a los
efectos de esta circular, son aquellos en los cuales los costes inevitables de las obligaciones que conlleva exceden
de los beneficios econdémicos que se esperan obtener. Los costes inevitables deben reflejar los menores costes
netos de cumplir el contrato, es decir, el menor importe entre el coste de cumplir sus clausulas y la cuantia de
indemnizaciones o multas que se derivarian de su incumplimiento.

c) Se reconocera una provision por reestructuracién solamente cuando se disponga de un plan formal y
detallado en el que se identifiquen las modificaciones fundamentales que se van a realizar, y se haya producido una
expectativa valida entre los afectados de que dicha reestructuracion se llevara a cabo, bien porque la entidad haya
comenzado a ejecutar dicho plan, o bien porque haya anunciado publicamente sus principales caracteristicas a
estos. Su importe deberd incluir los desembolsos directamente relacionados con la reestructuracion, de manera que
no formaran parte de la provision costes como los de reubicacion o formacion del personal, comercializacion o
publicidad, o inversidn en nuevos sistemas informaticos.

d) En ningun caso sera aceptable justificar la ausencia de registro de una obligacion por la eventualidad de
gue se produzca una comprobacion administrativa, ni tampoco calificar la obligacién como remota cuando surja una
discrepancia como consecuencia de la citada comprobaciéon o inspeccién, 0 como consecuencia de criterios
mantenidos por las Administraciones Publicas o por los tribunales de justicia sobre hechos de similar naturaleza a
los que se refiere la obligacion.

Norma 38. Comisiones.
1. Las comisiones pagadas o cobradas por servicios financieros, con independencia de la denominacién

gue reciban contractualmente, se clasifican en las siguientes categorias, y se imputaran en la cuenta de pérdidas y
ganancias segun se indica:
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a) Comisiones crediticias: son aquellas que forman parte integral del rendimiento o coste efectivo de una
operacion de financiacion. Estas comisiones se perciben por adelantado, y pueden ser de tres tipos:

i) Comisiones recibidas por la creaciéon o adquisicién de operaciones de financiacion que no se valoren a
valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias. Estas comisiones pueden incluir retribuciones por actividades
como la evaluacion de la situacion financiera del prestatario, la evaluacién y el registro de garantias personales,
garantias reales y otros acuerdos de garantia, la negociacion de las condiciones de la operacion, la preparacion y
el tratamiento de los documentos y el cierre de la transaccion. Se diferiran y se reconoceran en la cuenta de pérdidas
y ganancias a lo largo de la vida de la operacién como un ajuste del rendimiento o coste efectivo de la operacion.

ii) Comisiones pactadas como compensacion por el compromiso de concesion de financiacién, cuando dicho
compromiso no se valora al valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias y es probable que la entidad
celebre un acuerdo de préstamo especifico. El reconocimiento del ingreso por estas comisiones se diferird,
imputandose en la cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo de la vida esperada de la financiacion como un ajuste
al rendimiento o coste efectivo de la operacion. Si el compromiso expira sin que la entidad efectle el préstamo, la
comisién se reconocera como un ingreso en el momento de la expiracion.

iii) Comisiones pagadas en la emision de pasivos financieros valorados a coste amortizado. Se incluiran
junto con los costes directos relacionados habidos, que no incluiran los costes derivados del derecho a prestar un
servicio, en el importe en libros del pasivo financiero, imputandose en la cuenta de pérdidas y ganancias como un
ajuste al coste efectivo de la operacion.

b) Comisiones no crediticias: son aquellas derivadas de las prestaciones de servicios financieros distintos
de las operaciones de financiacioén, y pueden ser de dos tipos:

i) Relacionadas con la ejecucidn de un servicio que se presta a lo largo del tiempo, como las comisiones por
administracion de cuentas y las percibidas por adelantado por emisiéon o renovacion de tarjetas de crédito: los
ingresos se registraran en la cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo del tiempo, midiendo el avance hacia el
cumplimento completo de la obligacion de ejecucion, de acuerdo con el apartado 15 de la norma 15. En el supuesto
de comisiones de administracion de inversiones por cuenta de terceros, se registraran midiendo el avance hacia el
cumplimiento de la obligacién, aplicandose a los costes de obtencion y cumplimiento de dicho contrato los criterios
de los apartados 23 a 26 de la norma 15.

ii) Relacionadas con la prestacion de un servicio que se ejecuta en un momento concreto: estas comisiones
se devengan en el momento en que el cliente obtiene el control sobre el servicio, como en los casos de las
comisiones por suscripcién de valores, por cambio de moneda, por asesoramiento o por sindicacion de préstamos
cuando, en este Ultimo caso, la entidad no retenga ninguna parte de la operacién para si misma o la retenga en las
mismas condiciones de riesgo que el resto de los participantes.

En las operaciones de crédito en las que la disposicién de fondos es facultativa del titular del crédito, la
comision de disponibilidad por la parte no dispuesta se registrara como ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias
en el momento de su cobro.

2. Las reglas de imputacion a la cuenta de pérdidas y ganancias establecidas en la letra a) del apartado
anterior no seran de aplicacidon a las comisiones relativas a los instrumentos financieros valorados por su valor
razonable con cambios en resultados, en cuyo caso el importe de la comisién se registrara inmediatamente en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

3. A los efectos de lo previsto en el apartado 1 de esta norma, son costes directos relacionados todos
aquellos que no se habrian tenido si no se hubiera concertado la operacion.

4. Las comisiones devengadas derivadas de productos o servicios tipicos de la actividad de las entidades
financieras se presentaran separadamente de aquellas derivadas de productos y servicios que no se corresponden
con la actividad tipica de las entidades financieras.

Norma 39. Permutas de activos.
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1. Esta norma se aplicara a las permutas de activos tangibles e intangibles, entendiéndose por tales las
adquisiciones de activos de esa naturaleza a cambio de la entrega de otros activos no monetarios o una combinacion
de activos monetarios y no monetarios, salvo los activos adjudicados, que se trataran de acuerdo con lo preceptuado
en la norma 34. También se aplicara a las permutas de activos no corrientes por otros activos no corrientes, cuando
estas tengan caracter comercial.

2. El activo recibido se reconocera por el valor razonable del activo entregado mas, si procede, las
contrapartidas monetarias entregadas a cambio, salvo que se tenga una evidencia mas clara del valor razonable del
activo recibido. Si ninguno de dichos valores razonables fuese medible de manera fiable, el activo recibido se
reconocera por el importe en libros del activo entregado mas, en su caso, las contrapartidas monetarias entregadas
a cambio.

Este criterio de reconocimiento se aplicara incluso a aquellas permutas de activos en las que no se hayan
cumplido los requisitos para la baja en balance del activo entregado establecidos en los apartados 20 a 22 de la
norma 26 y en la norma 23, en cuyo caso se reconocera un pasivo por un importe igual al valor dado de alta por el
activo recibido.

3. En las permutas que carezcan de caracter comercial, el activo recibido se reconocera por el importe en
libros del activo entregado mas las contrapartidas monetarias que pudieran haberse entregado a cambio. No
obstante, si el valor razonable del activo recibido fuese inferior al importe establecido anteriormente, el activo recibido
se reconocera por este Ultimo importe.

4. A los efectos de esta norma, una permuta carece de caracter comercial cuando se cumpla alguna de las
siguientes condiciones:

a) El perfil de riesgos e importes de los flujos de efectivo del activo recibido no difieren respecto de los del
activo entregado.

b) El valor especifico para la entidad de la parte de sus actividades afectadas por la permuta no se ve
modificado por esta.

Ademas, la diferencia calculada en a) y b) deberd ser relativamente pequefia respecto del valor razonable
de los activos permutados.

5. En cualquier caso, no se reconoceran ganancias en la cuenta de pérdidas y ganancias en las operaciones
de permuta de activos que:

a) Carezcan de caracter comercial.
b) Ninguno de los valores razonables de los activos permutados sea medible de forma fiable.

6. El valor razonable de un activo, para el que no existan transacciones comparables en el mercado, puede
valorarse con fiabilidad si la variabilidad en el rango de estimaciones de su valor razonable no es significativa, o si
las probabilidades de diferentes estimaciones dentro de ese rango pueden ser razonablemente calculadas y
utilizadas en la estimacion del valor razonable.

Norma 40. Contratos de seguro.
Aplicacién.

1. Esta norma sera aplicable a los contratos de seguro, segln se definen estos en el siguiente apartado,
incluyendo los contratos de reaseguro aceptados, emitidos por la entidad y los contratos de reaseguro cedidos,
excepto los contratos especificamente cubiertos por otras normas, todo ello con independencia de la consideracion
legal y supervisora de la entidad como aseguradora. La norma es asimismo aplicable a los instrumentos financieros
gue reconozcan una participacion en beneficios discrecional.
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2. Un contrato de seguro es, a los efectos de esta circular, un contrato bajo el cual la entidad emisora del
contrato acepta riesgo de seguro significativo de otra parte, denominada «tomador del contrato», acordando
compensar a esta si un evento futuro incierto y especifico la afectase adversamente, todo ello con independencia
de la consideracion legal y supervisora del contrato como de seguro.

El riesgo de seguro es el riesgo distinto del financiero transferido del tomador del contrato de seguro a la
entidad emisora.

El riesgo financiero es, a los efectos de esta norma, el riesgo derivado de variaciones futuras en una o mas:

a) Variables financieras, como el tipo de cambio, el precio de un instrumento financiero, el tipo de interés,
un indice de precios o de tipos o de calificaciones crediticias realizadas por agencias de calificacién de reconocido
prestigio.

b) Variables no financieras que no sean especificas para una de las partes del contrato, como un indice de
temperaturas en una ciudad determinada, excluidas las variables no financieras especificas para una parte del
contrato, como la ocurrencia o no ocurrencia de un incendio que dafia o destruye a un determinado activo de esa
parte del contrato.

El riesgo de seguro es significativo, a los efectos de esta circular, si el evento asegurado puede originar que
la entidad emisora del contrato deba desembolsar cantidades significativas, monetarias 0 no monetarias, que
excedan a las que deberia desembolsar si no ocurriese el evento asegurado, en cualquier escenario relevante. El
riesgo de seguro podria ser significativo incluso cuando sea extremadamente improbable el evento asegurado. A
estos efectos, la significatividad del riesgo se estimara siguiendo las pautas establecidas para las entidades de
seguros espafiolas.

3. El componente de depésito, segin se define en el apartado 16 siguiente, de los seguros de vida
vinculados a fondos de inversion se incluirh como «otros pasivos financieros» en la cartera de «pasivos financieros
designados a valor razonable con cambios en resultados» cuando los activos financieros a los que se encuentren
ligados también se valoren a valor razonable con cambios en resultados.

4. Una participacion en beneficios discrecional es un derecho contractual del tomador del seguro a recibir,
como suplemento de las prestaciones garantizadas, otras adicionales cuyo importe y fecha de concesion quedan a
discrecion del asegurador, se prevé que representen una porcion significativa del total de prestaciones contractuales
totales y estan basadas en rendimientos especificados en el contrato, como el rendimiento de activos especificos o
los resultados del asegurador. La referida participacion en beneficios discrecionales se registrard como un pasivo
del asegurador.

Pasivos por contratos de seguro.

5. Las provisiones para futuras reclamaciones posibles que no sean consecuencia de contratos de seguro
existentes en la fecha a la que se refieran los estados financieros, como la provisidn para riesgos catastréficos y la
provision técnica de estabilizacion, no se reconoceran en el balance como pasivos por contratos de seguro.

6. Los pasivos por contratos de seguro solo se daran de baja del balance cuando deje de existir la obligacion
especificada en el contrato.

7. La entidad, en cada fecha de presentacion de sus estados financieros, comprobara si la valoracién de los
pasivos por contratos de seguro reconocidos en balance es adecuada; para ello calculara la diferencia entre los
siguientes importes:

a) las estimaciones actuales de futuros flujos de efectivo consecuencia de sus contratos de seguro. Estas
estimaciones incluiran todos los flujos de efectivo contractuales y los relacionados, como los costes de tramitacion
de reclamaciones, y

b) el valor reconocido en balance de sus pasivos por contratos de seguro, neto de cualquier gasto de
adquisicién diferido o activo intangible relacionado, como el importe satisfecho por la adquisicion, en los supuestos
de compra por la entidad, de los derechos econémicos derivados de un conjunto de polizas de su cartera a favor de
un mediador.

www.contabilidad.tk



http://www.contabilidad.tk/
https://www.instagram.com/estudioscef/
https://www.facebook.com/CEFcontabilidad/
https://twitter.com/ClubContable
https://www.linkedin.com/groups/4189626
https://es.pinterest.com/estudioscef/libros-contabilidad/
https://www.youtube.com/videoscef
https://plus.google.com/b/105597271181857568473/communities/105954298396969024344

Contabilidad

Si en el calculo la entidad obtiene un importe positivo, dicho importe se cargara en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

8. Si, atendiendo a sus criterios contables, la entidad comprueba la valoracion de los pasivos con un método
que cumpla como minimo con lo establecido en el apartado anterior, la entidad seguird aplicando dicho método.
Para los pasivos por contratos de seguro en los que la entidad no compruebe su valoracién con un método que
cumpla como minimo con lo establecido en el apartado anterior, agruparan los contratos sujetos a similares riesgos
y gestionados conjuntamente y calculara la diferencia entre los siguientes importes:

a) el valor que seria requerido aplicando la norma 37 a dichos pasivos, y
b) el valor por el que figuran en el balance los citados pasivos, neto de cualquier gasto de adquisicion diferido
0 activo intangible relacionado.

Si del célculo anterior resultase un importe positivo, este se cargara en la cuenta de pérdidas y ganancias.

9. Las fianzas o contratos de garantia no financiera descritos en el apartado 3 de la norma 25, como los
avales técnicos, son contratos de seguro. La entidad prestadora de la garantia o aval lo reconocerd y valorara de
acuerdo con lo establecido en los apartados 4 a 6 de la norma 25. No obstante lo anterior, las garantias no financieras
concedidas por entidades aseguradoras del grupo podran tratarse de acuerdo con la presente norma.

Activos por contratos de reaseguro.

10. Los importes que la entidad tenga derecho a recibir por contratos de reaseguro se registraran en el activo
como «activos amparados por contratos de seguro o reaseguro». La entidad comprobara si dichos activos estan
deteriorados, en cuyo caso reconocera la pérdida correspondiente en la cuenta de pérdidas y ganancias
directamente contra dichos activos.

11. Un activo por contratos de reaseguro esta deteriorado si existe una evidencia objetiva, resultado de un
suceso ocurrido después del reconocimiento inicial de dicho activo, de que la entidad puede no recibir todas las
cantidades establecidas en los términos del contrato, y puede cuantificarse de forma fiable la cantidad que no se
recibira.

Cambios en los criterios contables.

12. Una entidad solo cambiara sus criterios contables para los contratos de seguro si, como resultado del
cambio, sus estados financieros cumplen una de las siguientes condiciones:

a) Presentan informacién més relevante y no menos fiable para la toma de decisiones econémicas de los
usuarios de la informacion financiera.
b) Presentan informacion mas fiable y no menos relevante para dicha toma de decisiones.

13. En particular, la entidad:
a) No introducira ninguno de los siguientes criterios:

i) Valoracion de pasivos de contratos de seguro sobre una base no actualizada o con una prudencia
adicional.

i) Valoracién de los derechos contractuales a comisiones futuras de gestidon de inversiones por un importe
superior a su valor razonable.

No obstante lo anterior, los criterios indicados podran seguir utilizandose por la entidad.

b) Podra seguir valorando los pasivos por contratos de seguro considerando los margenes futuros de
inversion, pero no podra introducir dicho criterio salvo que con este aumente de forma global la relevancia y no
disminuya la fiabilidad, o viceversa, de sus estados financieros.

Derivados implicitos.
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14. Cuando un contrato de seguro tenga un derivado implicito, como un contrato de seguro de vida cuyo
importe a pagar por el evento cubierto dependa de un indice de precios, no se registrard separadamente ni se
valorara por su valor razonable si el derivado implicito cumple con la definicién del apartado 2 de esta norma para
ser calificado como un contrato de seguro.

15. Si el contrato de seguro contiene una opcién de rescate del contrato a favor del tenedor de la péliza por
un importe fijo o por una cantidad basada en un importe fijjo y un tipo de interés, la entidad no registrara
separadamente ni valorara a valor razonable dicha opcién.

Disociacién del componente de depdsito en un contrato de seguro.

16. Se entiende por componente de depdsito en un contrato de seguro la parte de un contrato de seguro
gue no se registra como un derivado, segun la norma 21, pero a la que seria aplicable dicha norma si no fuese parte
del contrato de seguro. Si un contrato de seguro contiene un componente de seguro y un componente de depdsito,
como un seguro de vida ligado a un fondo de inversion que transfiere al emisor del contrato un riesgo de seguro
significativo, se registraran separadamente ambos componentes si la entidad:

a) puede valorar el componente de deposito de forma separada, y
b) siguiendo sus politicas contables, no reconoce todas las obligaciones y todos los derechos que surgen
del componente de deposito.

17. Para proceder a la disociacién del contrato, la entidad aplicara la norma 21 al componente de depésito
y esta norma al componente de seguro.

Ajustes tacitos de ciertos activos y pasivos.

18. Con el fin de evitar asimetrias derivadas del diferente régimen de imputacion de las variaciones de valor
de los activos financieros respecto de los pasivos por contratos de seguro, neto de cualquier gasto de adquisicion
diferido o activo intangible relacionado, que se referencian a la evolucion de aquellos, la entidad podra registrar las
variaciones de dichos pasivos en el patrimonio neto cuando los activos a que se referencian estén incluidos en la
cartera de activos financieros valorados posteriormente a valor razonable con cambios en otro resultado global.

Compensacion de partidas.
19. No seran objeto de compensacion:

a) Los activos por los contratos de reaseguro con los pasivos de los contratos de seguro relacionados.
b) Los ingresos o gastos de los contratos de reaseguro con los gastos o ingresos de los contratos de seguro
relacionados.

Norma 41. Fondos y obra social.

1. Las cajas de ahorros y las cooperativas de crédito reconoceran, respectivamente, las partidas
relacionadas con la obra social o con el fondo de educacion, formacién y promocién cooperativo segin lo dispuesto
en esta norma.

Cajas de ahorros.

2. Las dotaciones al fondo de la obra social de las cajas de ahorros se reflejaran en el pasivo como una
aplicacién del beneficio de la caja de ahorros, a menos que la entidad, por su normativa especifica o estatutos, esté
obligada a realizar anualmente una dotacion minima, en cuyo caso se registrard como un gasto del ejercicio dicho
importe minimo. Los gastos derivados de la obra social se presentaran en el balance deducidos del fondo de la obra
social, sin que en ningln caso se imputen a la cuenta de pérdidas y ganancias de la caja de ahorros.
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3. Los activos tangibles y los pasivos afectos a la obra social figuraran en partidas separadas de activo y
pasivo en el balance de la caja de ahorros. El activo tangible afecto a la obra social se tratara a efectos contables
con los mismos criterios que el activo tangible de uso propio.

Los ingresos y gastos, incluidas las amortizaciones, derivados de la utilizacion de los activos y pasivos
afectos a la obra social, asi como las ganancias o pérdidas derivados de su movilizacién, se cargaran o abonaran
directamente contra el fondo de la obra social.

4. En el supuesto de combinaciones de negocios, los ajustes realizados al valor de los activos y pasivos
afectos a la obra social se imputaran al fondo de la obra social.

5. El importe de la obra social que se materialice mediante actividades propias de una entidad de crédito se
deducira del fondo de la obra social, reconociendo simultdneamente un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias
de la caja de ahorros de acuerdo con las condiciones normales de mercado para aquel tipo de actividades.

Cooperativas de crédito.

6. Las dotaciones al fondo de educacidn, formacion y promocién cooperativo de las cooperativas de crédito
gue sean obligatorias se reconoceran como un gasto de la cooperativa de crédito, aun cuando su cuantificacion se
realice teniendo como base el propio resultado del ejercicio. Se reconocerdn como aplicacion del beneficio los
importes adicionales que se puedan dotar de forma discrecional.

7. Las subvenciones, donaciones u otras ayudas vinculadas al fondo de educacion, formacion y promocion
cooperativo de acuerdo con la Ley, o fondos derivados de la imposicion de sanciones econémicas de la cooperativa
a los socios que, de acuerdo con la normativa, se vinculen al citado fondo se reconoceran como un ingreso de la
cooperativa, y, simultineamente, se dotard el mencionado fondo por el mismo importe.

8. La aplicacidon del fondo de educacién, formacion y promocion cooperativo a su finalidad producira su baja,
con abono, normalmente, a cuentas de tesoreria. Cuando su aplicacion se materialice mediante actividades propias
de una entidad de crédito, se reducira el importe del fondo de educacion, formacién y promocién cooperativo,
reconociéndose simultdneamente un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias de la cooperativa de crédito de
acuerdo con las condiciones normales de mercado para aquel tipo de actividades.

Norma 42. Impuesto sobre beneficios.

1. Se entiende por impuestos sobre el beneficio aquellos impuestos directos, ya sean nacionales o
extranjeros, que se liquidan sobre el beneficio o la pérdida de un periodo, calculado de acuerdo con la legislacion
fiscal aplicable.

Reconocimiento de activos y pasivos por impuesto corriente.

2. Impuesto corriente es la cantidad a pagar por el impuesto sobre el beneficio correspondiente al resultado
fiscal del periodo.

El impuesto corriente, correspondiente al periodo presente y a los anteriores, se reconocera como un pasivo
en la medida en que no haya sido liquidado. Si la cantidad ya pagada excede el importe a pagar por esos periodos,
el exceso debe ser reconocido como un activo.

Del mismo modo, si la normativa fiscal aplicable permite compensar pérdidas fiscales recuperando cuotas
ingresadas en periodos anteriores, el importe a cobrar por la devoluciéon de cuotas satisfechas en ejercicios
anteriores se reconocera como un activo por impuesto corriente.

Activos y pasivos por impuesto diferido.

3. Se denominan diferencias temporarias las que existen entre el importe en libros de un activo o pasivo y
su base fiscal, entendida esta como el valor atribuido, en la normativa fiscal aplicable, a dicho activo o pasivo.
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Puede existir algun elemento que tenga base fiscal aunque carezca de importe en libros y, por tanto, no
figure reconocido en el balance.

4. Las diferencias temporarias se clasifican en:

a) Diferencias temporarias imponibles, que son las que daran lugar a mayores cantidades a pagar o menores
cantidades a devolver por impuestos en ejercicios futuros.

b) Diferencias temporarias deducibles, que son las que daran lugar a menores cantidades a pagar o mayores
cantidades a devolver por impuestos en ejercicios futuros.

5. Las diferencias temporarias se producen:

a) Cuando los gastos o los ingresos se registran contablemente en un periodo, pero se reconocen
fiscalmente en otro distinto (diferencias temporales).

b) En una combinacién de negocios, cuando los activos y pasivos adquiridos se reconocen a su valor
razonable, pero no se realizan ajustes equivalentes en la base fiscal.

c¢) Si se revalian contablemente activos o pasivos, pero no se modifica la base fiscal, incluidos los casos en
los que ingresos y gastos se registran en el estado de ingresos y gastos reconocidos.

d) En el reconocimiento inicial de un elemento si su importe en libros no coincide con la base fiscal.

e) Si el importe en libros de una inversién en una dependiente, sucursal, asociada o acuerdo conjunto en el
balance consolidado difiere de la base fiscal.

6. En general, se reconocera un pasivo por impuesto diferido por todas las diferencias temporarias
imponibles, a menos que estas hubiesen surgido de:

a) El reconocimiento inicial de un fondo de comercio.

b) El reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccion que no es una combinacién de negocios
y ademads no afectd ni al resultado contable ni a la base imponible del impuesto.

c¢) En el caso de una inversion en una dependiente, sucursal, asociada o acuerdo conjunto en el balance
consolidado, cuando se den simultdneamente las siguientes circunstancias:

i) El inversor es capaz de controlar el momento de la reversion de la diferencia temporaria.
i) Es probable que la reversion no se produzca en un futuro previsible.

7. Solo se reconoceran activos por impuesto diferido en la medida en que resulte probable que la entidad
disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion de estos activos.

8. Siempre que se cumpla la condicidn anterior, se reconocera un activo por impuesto diferido en los
supuestos siguientes:

a) Por las diferencias temporarias deducibles.
b) Por el derecho a compensar en ejercicios posteriores las pérdidas fiscales.
c) Por las deducciones y otras ventajas fiscales no utilizadas, que queden pendientes de aplicar fiscalmente.

Sin perjuicio de lo anterior, no se reconocera un activo por impuesto diferido cuando la diferencia temporaria
deducible haya surgido por el reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccidon que no sea una
combinacion de negocios y ademas no afecto ni al resultado contable ni a la base imponible del impuesto.

9. Al final del periodo sobre el que se informa, y en todo caso en la fecha de cierre de cada ejercicio, la
entidad evaluard nuevamente si contindan vigentes los motivos por los que registré los activos por impuesto diferido
reconocidos, y si se dan las causas para registrar aquellos que no haya reconocido anteriormente. En ese momento,
la entidad dara de baja un activo reconocido anteriormente si ya no resulta probable su recuperacion o registrara
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cualquier activo de esta naturaleza no reconocido anteriormente, siempre que resulte probable que la entidad
disponga de ganancias fiscales futuras en cuantia suficiente que permitan su aplicacion.

Valoracion de los activos y pasivos por impuesto corriente y diferido.

10. Los activos y pasivos por impuesto corriente se valoraran por las cantidades que se espere pagar o
recuperar de la Administracién Tributaria, de acuerdo con la normativa y tipos de gravamen que se hayan aprobado,
0 cuyo proceso de aprobacion esté practicamente terminado, al final del periodo sobre el que se informa.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoraran segun los tipos de gravamen esperados en el
momento previsto de la realizacién del activo o de cancelacién del pasivo, segln la normativa que esté vigente o
practicamente aprobada.

En su caso, la modificacion de la legislacion tributaria -en especial, la modificacién de los tipos de gravamen-
dara lugar a la correspondiente variacion en el importe de los pasivos y activos por impuesto diferido.

11. Los activos y pasivos por impuesto diferido no deben ser descontados.
Gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios.

12. El gasto o ingreso por el impuesto sobre beneficios del periodo comprendera la parte relativa al gasto o
ingreso por el impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por el impuesto diferido, y se
presentar4d como parte del resultado del periodo en la cuenta de pérdidas y ganancias. Como excepcion a este
principio, en los siguientes casos los activos y pasivos fiscales tendran una contrapartida distinta:

a) Cuando surjan de una transaccién que se reconozca directamente en el patrimonio neto o en otro
resultado global, en cuyo caso tendrd esa misma contrapartida.

b) Si hubiesen surgido a causa de una combinacién de negocios, se reconoceran como un elemento
patrimonial del negocio adquirido, salvo que constituyan activos o pasivos de la adquirente, en cuyo caso su
reconocimiento o baja no formara parte de la combinacion de negocios. El gasto por impuesto corriente que se
ponga de manifiesto como consecuencia de la anulacion de la participacion previa en la adquirida se registrara en
la cuenta de pérdidas y ganancias.

13. Cuando la modificacion de la legislacion tributaria o la revaluacion de los activos y pasivos fiscales
diferidos den lugar a una variacién en el importe de estos, dichos ajustes constituiran un ingreso o gasto, seguin
corresponda, por impuesto diferido, en la cuenta de pérdidas y ganancias, excepto en la medida en que se relacionen
con partidas que se registrasen en el estado de ingresos y gastos reconocidos, en cuyo caso se imputaran
directamente a este.

14. En caso de que en una combinacién de negocios no se reconocieran inicialmente activos por impuesto
diferido de la entidad adquirida, por no cumplir los criterios de reconocimiento, y posteriormente proceda reconocer
dichos activos, se actuara de la forma siguiente:

a) Los activos por impuesto diferido que se reconozcan dentro del periodo de medicion al que hace
referencia la norma 44, y que procedan de nueva informacion sobre hechos y circunstancias que existian en la fecha
de adquisicion, reduciran el importe en libros del fondo de comercio relacionado con esa adquisicion o se
reconoceran, en su caso, Como un ajuste a la diferencia negativa.

b) Los activos por impuesto diferido que se reconozcan después del citado periodo de valoracién, o dentro
del periodo de valoracién pero que traigan causa de hechos o circunstancias que no existian en la fecha de
adquisicién, no daran lugar a ajustes en el importe en libros del fondo de comercio o de la diferencia negativa,
debiendo reconocerse en resultados o, si la norma lo requiere, en otro resultado global.

Conversion de activos por impuesto diferido en crédito exigible frente a la Administracion Tributaria.
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15. Los activos diferidos que, por aplicacién del articulo 130 de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del
impuesto sobre sociedades, se conviertan en un crédito exigible frente a la Administracién Tributaria se daran de
baja como activos fiscales diferidos y pasaran a registrarse como activos fiscales corrientes, por el mismo importe.

CAPITULO TERCERO
Combinacién de negocios y consolidacién
SECCION PRIMERA. CONTROL Y COMBINACION DE NEGOCIOS
Norma 43. Control.
Definicion.

1. Se entendera que una entidad, que se calificard como «dominante», controla a otra, que se calificara
como «dependiente», cuando aquella:

a) tenga poder sobre esta, es decir, capacidad actual para dirigir las actividades relevantes, de acuerdo con
los apartados 3 a 7 de esta norma;

b) esté expuesta o tenga derecho a rendimientos variables por su implicaciéon en esta, segin se explica en
los apartados 8 y 9 de esta horma, y

¢) tenga la capacidad de utilizar su poder sobre la otra con objeto de influir en sus propios rendimientos,
conforme a los apartados 10 y 11 de esta norma.

Cuando los hechos y circunstancias indiquen que ha habido cambios en alguna de las tres condiciones
anteriores, la entidad dominante debera volver a evaluar la existencia de control sobre una entidad.

2. En particular, se presumira que existe control cuando una entidad se encuentre, en relacién con otra
entidad, en alguna de las siguientes situaciones:

a) Posea la mayoria de los derechos de voto.

b) Tenga la facultad de nombrar o destituir a la mayoria de los miembros del 6rgano de administracion.

¢) Pueda disponer, en virtud de acuerdos celebrados con terceros, de la mayoria de los derechos de voto.

d) Haya designado con sus votos a la mayoria de los miembros del 6rgano de administracion que
desempefien su cargo en el momento en que deban formularse las cuentas anuales consolidadas y durante los dos
ejercicios inmediatamente anteriores. En particular, se presumira esta circunstancia cuando la mayoria de los
miembros del consejo de administracion u érgano equivalente de la entidad dependiente sean miembros del érgano
de administracidn o altos directivos de la entidad dominante o de otra dominada por esta. Este supuesto no dara
lugar a la consolidacion si la entidad cuyos administradores han sido nombrados esta vinculada a otra entidad distinta
de la que nombra a los administradores en alguno de los casos previstos en las dos primeras letras de este apartado.

Poder: capacidad actual de dirigir las actividades relevantes.

3. Una entidad tiene poder sobre otra cuando posee derechos en vigor que le proporcionan la capacidad
actual de dirigir las actividades relevantes de la segunda. El poder en ocasiones se evidencia de manera sencilla y
en otras de manera compleja, lo que puede dar lugar a tener que considerar una variedad de factores y
circunstancias.

4. Las actividades relevantes de una entidad son aquellas que afectan de forma significativa a su
rentabilidad. Por lo general, las actividades relevantes seran las financieras y operativas, asi como las relacionadas
con el nombramiento y la remuneracién del personal clave de la direccién.

Sin embargo, en ocasiones, las decisiones sobre las actividades relevantes se pueden circunscribir a
decisiones adoptadas ante circunstancias concretas que son las que afectan significativamente a la rentabilidad de
la entidad. Este seria el caso de entidades disefiadas de forma que las decisiones sobre sus actividades estan
predeterminadas, salvo cuando surgen circunstancias particulares que afectarian de forma significativa a la
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rentabilidad de la entidad. En este caso, la capacidad de adoptar decisiones sobre las actividades de la entidad
cuando se dan estas circunstancias particulares otorgaria el poder.

Por ejemplo, cuando la Unica actividad de una entidad sea la compra de derechos de cobro y esté
predeterminada de forma que solo cuando surgen importes vencidos pendientes de cobro es necesario tomar
decisiones, la actividad relevante de la entidad sera la gestion de la morosidad porque es la Unica que afecta de
forma significativa a su rentabilidad. De esta manera, quien tenga la capacidad para gestionar la morosidad tendra
el poder sobre la entidad, y ello con independencia de que existan o no importes vencidos en el momento de evaluar
si se tiene poder.

5. El poder surge de derechos. Para evaluar si se tiene el poder sobre una entidad se consideraran
Unicamente los derechos que otorgan capacidad actual. Esto es, el titular debe tener capacidad practica de
ejercitarlos cuando sea necesario adoptar decisiones sobre la direccién de las actividades relevantes.

Los derechos sustantivos son aquellos que otorgan capacidad de dirigir las actividades relevantes de una
entidad. En la valoracion de sus derechos para determinar si tiene o no poder, la entidad tomara en consideracion
los derechos en manos de terceros, asi como todos los hechos y circunstancias que concurran, como las condiciones
0 barreras para el ejercicio de sus derechos, o la existencia de mecanismos que permitan a mas de una parte
alcanzar acuerdos cuando el ejercicio de los derechos por la entidad lo requiera.

Los derechos protectores son aquellos que protegen de cambios fundamentales en las actividades de la
entidad o que se aplican en situaciones excepcionales para proteger los intereses del tenedor; como el derecho a
limitar la capacidad de una entidad para llevar a cabo actividades que puedan dar lugar a cambios significativos de
su calidad crediticia, el derecho a aprobar la emision de instrumentos financieros, o derechos que se aplican cuando
la entidad incumple una obligacion de pago.

Los derechos protectores no suponen por si mismos el poder sobre una entidad, ya que para dirigir sus
actividades relevantes son necesarios derechos sustantivos.

Al respecto, no todos los derechos que se aplican en situaciones excepcionales, o que dependen de sucesos
excepcionales, son protectores. Por ejemplo, cuando los derechos que se aplican o dependen de situaciones
excepcionales se ejercen sobre las actividades relevantes de una entidad, tales derechos son sustantivos.

6. Generalmente, los derechos de voto seran los que proporcionen la capacidad para dirigir las actividades
relevantes de una entidad participada. Para determinar los derechos de voto propiedad de la entidad, se afiadiran a
los que posea directamente los derechos de voto que correspondan a sus entidades dependientes, los de otras
personas que actien en nombre propio pero por cuenta de alguna entidad del grupo, y aquellos de los que disponga
concertadamente con cualquier otra persona, siempre que exista un acuerdo que formalice el mecanismo para
ejercitar los derechos colectivamente (como un contrato con el régimen en el que otros tenedores le ceden a la
entidad sus derechos de voto).

En el cdmputo de los derechos de voto para la evaluacién de la existencia de control se tendran en cuenta
los derechos de voto potenciales, como las opciones de compra adquiridas sobre acciones, propiedad tanto de la
entidad como de terceros.

En determinadas situaciones, puede suceder que la entidad tenga capacidad para dirigir las actividades sin
disponer de la mayoria de los derechos de voto, como cuando el resto de tenedores de derechos de voto esté muy
disperso y la entidad tenga mas derechos que cualquier otro tenedor o como cuando la entidad haya dispuesto
contractualmente con otros tenedores que le cedan derechos para la toma de decisiones distintos de los de voto,
tales como los derechos para designar al personal clave de direccién. Cuando dos o mas entidades posean cada
una un nimero significativo de derechos de voto de una misma entidad participada, se deberan analizar los restantes
factores que determinan la existencia de control para determinar cuél de ellas es la entidad dominante.

Cuando resulte dificil determinar si la entidad tiene suficientes derechos para obtener el poder sobre una
entidad participada, debera valorarse si de forma unilateral tiene capacidad actual para dirigir sus actividades
relevantes por disposiciones legales u otros medios distintos de los acuerdos contractuales. Por ejemplo, la entidad
puede tener el poder sobre la participada cuando disponga de la capacidad, aun cuando no esté formalizada en un
acuerdo contractual, para designar al personal clave de direccion, para orientar el sentido estratégico del negocio,
0 para vetar o introducir cambios en las transacciones mas significativas.

7. Cuando los derechos de voto no constituyan el factor primordial, el analisis sobre la capacidad para dirigir
las actividades relevantes de una entidad tomaré en consideracion los siguientes factores:
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a) Propdsito y disefio de la entidad: se deberan analizar el propdsito y el disefio inicial de la entidad con el
fin de identificar sus actividades relevantes, la forma en que se toman las decisiones sobre dichas actividades, quién
dispone de la capacidad para dirigirlas y a quién benefician.

Si la entidad que realiza la evaluacion estuvo involucrada en el disefio de otra entidad cuyas actividades
relevantes se estan analizando, considerara este hecho en la medida en que pueda indicar que tuvo la oportunidad
de obtener derechos que resulten en capacidad para dirigir las actividades relevantes de esta Gltima. También puede
ser indicativo de que la entidad tuvo incentivos para obtener la capacidad para dirigir las actividades relevantes el
hecho de que adquiera el compromiso explicito o implicito de que la otra entidad continGie operando segln se ha
disefiado, o que las actividades de esta Ultima se dirijan de acuerdo con sus propias necesidades.

En este analisis se tendran en cuenta los acuerdos contractuales, como derechos de compra, de venta o de
liqguidacién establecidos al configurar la entidad. A modo de ejemplo, una entidad involucrada en el disefio de un
vehiculo de titulizacién podria reservarse una opcion de venta al vehiculo de una cartera de préstamos concedidos
por la entidad; en este caso, la opcion de venta podria ser indicativa de que la entidad tiene la capacidad de adoptar
decisiones en las circunstancias concretas que afectan de forma significativa a la rentabilidad de un vehiculo que,
de otro modo, funciona de modo predeterminado.

b) Derechos sustantivos: en determinados casos, puede ser dificil determinar si sus derechos son suficientes
para otorgar la capacidad de dirigir unilateralmente las actividades relevantes. En estos casos, la entidad tendra en
cuenta los acuerdos contractuales en relacién con lo dispuesto en la anterior letra a) y el grado de implicacién en la
creacion de la otra entidad, asi como lo dispuesto en el Gltimo parrafo del apartado 6 de esta norma respecto de
situaciones en que sea dificil determinar si los acuerdos contractuales son suficientes para dar poder a una entidad
sobre otra.

Adicionalmente, se considerard la posible existencia de factores que puedan sugerir la existencia de una
relaciéon especial con otra entidad, mas all4 de una involucracion pasiva, que en combinacién con otros derechos
pueden ser indicadores de poder sobre la otra entidad, como la dependencia de la financiacion proporcionada por
la entidad o que esta garantice las obligaciones de la otra entidad.

Exposicién a rendimientos variables.

8. La exposicion o los derechos a los rendimientos variables de otra entidad supone que los rendimientos
gue la entidad obtenga de la otra deben poder variar como consecuencia del desempefio de esta Ultima y no ser
fijos. Esta exposicion puede proceder, entre otros, de:

a) Derechos por instrumentos financieros emitidos por la otra entidad que den lugar a rendimientos, como
dividendos o intereses, y a cambios de valor de la participacion o de la financiacion concedida.

b) Remuneracién por administrar los activos y pasivos de la otra entidad.

¢) Remuneracidn y exposicién a pérdidas por haber otorgado apoyo financiero o liquidez a la otra entidad.

d) Participacién residual en el activo y el pasivo de la otra entidad en caso de liquidacién de esta.

e) Rendimientos por combinar funciones operativas con la otra entidad para conseguir economias de escala,
ahorro de costes, 0 adquirir conocimientos o limitar operaciones para mejorar el valor de los activos de la entidad.

9. Cuando los derechos de voto no constituyan el factor primordial a la hora de decidir quién tiene el control,
este analisis debera incluir la identificacion de los riesgos que esta previsto que soporte la otra entidad, de aquellos
gue esta previsto que transfiera a las partes que tienen implicacion en ella, y de la exposicion de la entidad a algunos
0 todos de estos riesgos. La consideracion de los riesgos incluird tanto el riesgo de pérdidas u otros quebrantos
como el potencial para obtener beneficios u otras ventajas.

Por tanto, si la entidad participé en el disefio de otra entidad como un mecanismo para eliminar ciertos
riesgos del balance de la propia entidad, esta Ultima considerara el riesgo al que estaba expuesta antes de la
creacioén de la otra entidad, el riesgo transferido a terceros involucrados en la otra entidad, y si ha quedado expuesta
a una parte o a todos esos riesgos.

Cuanto mayor sea su exposicion, en términos de importe y variabilidad, a los riesgos o rendimientos de la
otra entidad, mayores seran los incentivos de la entidad para obtener la capacidad para dirigir las actividades
relevantes de la primera; por tanto, tener una exposicion mayoritaria a los riesgos o rendimientos de la otra entidad
es un indicador de que la entidad podria tener poder sobre la otra entidad para influir en sus propios rendimientos.

www.contabilidad.tk



http://www.contabilidad.tk/
https://www.instagram.com/estudioscef/
https://www.facebook.com/CEFcontabilidad/
https://twitter.com/ClubContable
https://www.linkedin.com/groups/4189626
https://es.pinterest.com/estudioscef/libros-contabilidad/
https://www.youtube.com/videoscef
https://plus.google.com/b/105597271181857568473/communities/105954298396969024344

Contabilidad

Capacidad de influencia sobre los rendimientos.

10. Para que exista control, es necesario que la entidad tenga capacidad de utilizar su poder sobre otra
entidad para influir en los rendimientos derivados de su implicacién en esta ultima.

11. En este sentido, un agente es una parte dedicada esencialmente a actuar en nombre y a beneficio de
otra parte, denominada «principal», y, por tanto, al ejercer su facultad de adopcion de decisiones sobre la actividad
de una entidad no la controla. Los derechos delegados en un agente se consideraran como propios de la parte que
los delega.

Determinar si el responsable de la toma de decisiones lo hace como agente o como principal requiere una
evaluaciéon de todos los factores relevantes para alcanzar una conclusion. No obstante, se concluira que el
responsable de la toma de decisiones actlla como agente, sin necesidad de tener en cuenta otros factores, si otra
parte posee derechos de revocacion sin causa justificada, pudiendo unilateralmente retirarle su facultad para adoptar
decisiones.

En concreto, para determinar si el responsable de la toma de decisiones lo hace como agente o como
principal, deberan considerarse todos los factores que se enumeran a continuacién, a menos que se den, en relacion
con los derechos de revocacion, las circunstancias descritas en el parrafo anterior:

a) El alcance de su facultad para tomar decisiones: se examinaran las actividades sobre las que, contractual
y legalmente, se permite al responsable tomar decisiones y la discrecionalidad que se le da a la hora de ejercer sus
funciones.

b) Los derechos mantenidos por terceros: si los derechos de revocacién obran en poder de dos 0 més partes
que deben actuar de comun acuerdo, estos derechos no podran considerarse por si solos concluyentes para la
determinacion de la condicién de agente. Cuanto mayor sea el nimero de partes que deban actuar conjuntamente
para ejercitar el derecho de revocaciéon y cuanto mayores sean la magnitud y la variabilidad asociadas a la
remuneracion y resto de rendimientos que obtiene el responsable de la toma de decisiones de la entidad sobre la
gue ejerce esta facultad, menor sera la ponderacion que debe darse a los derechos de revocacion en la evaluacion.

Otros derechos sustantivos que limiten la discrecionalidad del responsable de adoptar las decisiones, como
la necesidad de obtener la aprobacion por parte de un nimero reducido de partes, se consideraran similares a los
derechos de revocacion.

El andlisis de los derechos en poder de terceros incluird la evaluacion de cualquier derecho que pueda
ejercitar el consejo de administracién de la entidad sobre la que se tiene la facultad de adoptar decisiones y sus
efectos sobre esta.

¢) Su remuneracion: cuanto mayores sean el importe y la variabilidad de la remuneracion del responsable
de la toma de decisiones en una entidad por estos servicios en relacion con los rendimientos de dicha entidad,
mayor sera la probabilidad de que este actie como principal. Cuando los rendimientos que obtiene el responsable
de adoptar decisiones son los que corresponden por la condicién de agente no habra control.

Al evaluar la remuneracion del responsable de la toma de decisiones, también se considerara si esta
remuneracion se sustenta en un contrato con clausulas e importes habituales y acordes para la prestacion de
servicios similares. Las condiciones descritas en este parrafo seran necesarias, pero no suficientes, para que el
responsable de tomar decisiones sea un agente.

d) Su exposicion a rendimientos variables procedentes de la entidad: la vinculacién entre el poder y los
rendimientos del responsable de tomar las decisiones puede indicar si este actia como agente o como principal.
Estos rendimientos incluyen tanto la remuneracion descrita en la letra anterior como los obtenidos por razones
distintas de su facultad para tomar decisiones.

En la evaluacién se deberan considerar tanto la magnitud y la variabilidad de los rendimientos que obtiene
el responsable de adoptar decisiones de la entidad sobre la que ejerce esta facultad, como si la exposicion de este
a la variabilidad de los rendimientos de aquella es diferente a la del resto de partes que obtienen rendimientos, y
esto puede influir en sus decisiones. La existencia de inversiones en la entidad sobre la que se toman decisiones o
el haber otorgado garantias respecto de la rentabilidad de esta indican que el responsable de adoptar las decisiones
podria estar actuando como principal.
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Entidades de propdsito especial.

12. Las entidades de propésito especial son aquellas que han sido disefiadas de modo que los derechos de
voto y otros derechos similares no sean el factor primordial a la hora de decidir quién controla la entidad; por ejemplo,
cuando los derechos de voto se refieran exclusivamente a tareas administrativas y las actividades relevantes se
gestionen a partir de un acuerdo contractual.

13. Las entidades de propdsito especial suelen presentar las siguientes caracteristicas: actividades
restringidas; un objeto social estricto y bien definido, como proporcionar una fuente de capital o financiacion a la
entidad u ofrecer oportunidades de inversién mediante la transferencia a los inversores en la entidad de proposito
especial de los riesgos y beneficios asociados a los activos de esta Ultima; estructurada de forma que su patrimonio
neto es insuficiente para permitir que la entidad de propésito especial financie sus actividades sin contar con apoyo
financiero subordinado, o financiacion estructurada mediante la emisién de mdltiples instrumentos formando tramos
gue crean concentraciones de riesgos.

A modo de ejemplo, serian entidades de propésito especial, entre otros, los vehiculos de titulizacion, los
vehiculos para la emisién de financiacién con garantia real y determinados fondos de inversion.

14. Cuando la entidad haya constituido entidades de propésito especial, o participe en ellas, determinara,
de acuerdo con sus politicas y procedimientos internos, si existe control, segln se caracteriza en los apartados
anteriores, y por tanto si deben ser 0 no objeto de consolidacién. Si del analisis de los factores y circunstancias no
se alcanzase una conclusion clara e indubitable sobre el control de estas entidades de propésito especial, deberan
ser incluidas en los estados financieros consolidados de la entidad.

Norma 44. Combinaciones de negocios.
Aspectos conceptuales.

1. Una combinacion de negocios es una operacion por la que una entidad obtiene el control, segun se define
este en la norma 43, de uno o de varios negocios.

El control de un negocio se puede obtener mediante la entrega de algin tipo de contraprestacion, como, por
ejemplo, la entrega de activos, en particular activos financieros, o de instrumentos de capital propios, asumiendo
pasivos, o una combinacion de todas ellas. El control de un negocio también se puede obtener sin entregar ninguna
contraprestacion, ni en la fecha de adquisicion ni con anterioridad, y sin mantener ninguna participacion en el
patrimonio neto del negocio adquirido, como, por ejemplo, cuando una entidad compra tal volumen de sus propios
instrumentos de capital que un inversor previo obtiene su control; o cuando dos entidades acuerdan, por contrato,
combinar sus negocios y operar como una Unica entidad, sin por ello mediar ninguna contraprestacion entre ellas.

En funcién de la forma juridica empleada en una combinacién de negocios, el método de adquisicién descrito
en el apartado 6 de esta norma se aplicara en las cuentas anuales individuales de la entidad (como en el caso de
una fusién o de la adquisicién del conjunto de elementos patrimoniales que constituyen un negocio) o en las cuentas
anuales consolidadas (si se adquiere el control del negocio mediante inversion en el patrimonio neto de otra entidad).

2. Un negocio es un conjunto integrado de activos y actividades apto para ser dirigido y gestionado con el
proposito de proporcionar un rendimiento a los inversores u otros propietarios o participes. El rendimiento puede ser
en forma de dividendos, reduccién de costes u otro tipo de ventajas econdmicas. La conclusion acerca de si un
conjunto concreto de activos y actividades constituye o no un negocio se alcanzara sobre la base de si un tercero
ajeno a la entidad podria gestionarlos como un negocio.

Los elementos esenciales que definen un negocio son:

a) recursos econdmicos, esto es, activos tangibles, financieros, trabajadores, etc., y
b) procesos, esto es, sistemas y procedimientos para gestionar los recursos econémicos.

El resultado de la aplicacion de los procesos a los recursos econémicos tiene por efecto la generacion de
rendimiento para los inversores, participes o propietarios. Un negocio suele tener pasivos, pero su presencia no es
necesaria para ser considerado un conjunto de activos y actividades como un negocio.
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Salvo prueba en contrario, un grupo especifico de actividades y activos en los que haya evidencias
perceptibles de la existencia de un fondo de comercio cumplird con la definicion de negocio.

3. Adquirente, en una combinacion de negocios, es la entidad que obtiene el control de uno o varios
negocios.

4. Adquirida es el negocio 0 negocios cuyo control obtiene la adquirente en una combinacion de negocios.

5. Socios externos es la parte del patrimonio neto de una entidad dependiente no atribuible, ni directa ni
indirectamente, a la entidad que tiene su control. El importe de los socios externos de cada una de las entidades
controladas se muestra en los estados financieros consolidados de manera agregada como «intereses minoritarios».
Esta partida se presentard, cuando corresponda, en aquellas combinaciones de negocios que se pongan de
manifiesto en los estados financieros consolidados.

6. Método de la adquisicion. Esta expresion hace referencia al tratamiento contable que la adquirente
utilizara para registrar una combinacién de negocios. La aplicacion de este método supone:

a) ldentificar a la entidad adquirente.

b) Establecer la fecha de adquisicion.

c¢) ldentificar, si existen, los activos y pasivos que requieren un tratamiento contable separado de la
combinacion de negocios, por ser el resultado de transacciones separadas y no parte de lo que se intercambia en
la transaccion de la combinacién de negocios.

d) Identificar los activos adquiridos y los pasivos asumidos que requieren, a la fecha de adquisicion, la
adopcion de decisiones, que deberan quedar adecuadamente documentadas, para facilitar la aplicacion futura de
otras normas de esta circular, como la designacién de un instrumento financiero derivado como cobertura contable,
la clasificacién de un instrumento financiero como mantenido para negociar o la separacion de un derivado implicito
en determinados instrumentos financieros hibridos.

e) Reconocer y valorar los activos identificables adquiridos y los pasivos asumidos.

f) Reconocer y valorar, cuando proceda, la participacion de los socios externos en la adquirida.

g) Valorar la contraprestacion entregada.

h) Reconocer y valorar el fondo de comercio o, para el caso de una adquisicion ventajosa, la ganancia
obtenida.

Alcance.

7. Esta norma se aplicara a todas las transacciones, u otros sucesos, que cumplan con la definiciéon de
combinacion de negocios, salvo a aquellas que supongan:

a) La combinacion de entidades que, tanto antes como después de la combinacion, estén bajo control de:

i) otra entidad, cuando el control no sea transitorio, o
i) una o varias personas fisicas que, actuando conjuntamente bajo un acuerdo contractual, tienen
colectivamente el poder sobre cada una de las entidades o negocios que se combinan y este no es transitorio.

b) La adquisicion de un activo, o grupo de activos, que no cumpla con la definicion de negocio. En este caso,
la entidad adquirente reconocera Gnicamente los activos individuales adquiridos que sean identificables y todos los
pasivos asumidos, distribuyendo el coste de la adquisicion sobre la base de los valores razonables relativos de
aquellos en la fecha de la adquisicién. Esta transaccion no dara lugar al registro de un fondo de comercio o de una
ganancia por una adquisicién ventajosa.

¢) La creacion de un negocio conjunto, segun se define este en la norma 45.

8. En los supuestos de creacion de determinados instrumentos juridicos que permitan la obtencion de ciertas
ventajas relacionadas con los requerimientos de capital regulatorio, como la creacion de un sistema de proteccion
institucional de los previstos en los articulos 10 y 113.7 del Reglamento (UE) n.° 575/2013 del Parlamento Europeo
y del Consejo, de 26 de junio de 2013, sera necesario analizar los acuerdos contractuales alcanzados para
determinar si se trata o no de una combinacién de negocios dentro del alcance de esta norma, y ello con

www.contabilidad.tk



http://www.contabilidad.tk/
https://www.instagram.com/estudioscef/
https://www.facebook.com/CEFcontabilidad/
https://twitter.com/ClubContable
https://www.linkedin.com/groups/4189626
https://es.pinterest.com/estudioscef/libros-contabilidad/
https://www.youtube.com/videoscef
https://plus.google.com/b/105597271181857568473/communities/105954298396969024344

Contabilidad

independencia de la consideracion de las entidades participantes como un grupo consolidable de entidades de
crédito.

Identificacion de la entidad adquirente.

9. En toda combinaciéon de negocios, una de las entidades que se combina debera ser necesariamente
identificada como la adquirente, a partir de la definicion de control descrita en la norma 43. Cuando existan dudas o
dificultades para identificar cuél de entre las entidades participantes en la combinacion es la adquirente, se tomaran
en consideracion, entre otros, los siguientes factores y circunstancias:

a) El tamafio de las entidades o negocios que se combinan. En estos casos, la adquirente por lo general
serd la entidad o negocio que sea significativamente mayor, medido en términos de, por ejemplo, activos totales
medios, ingresos ordinarios (segun se definen estos en el apartado 10 de la norma 30), recursos propios regulatorios
0 beneficios.

b) Si la combinacion se liquida, principalmente, mediante la entrega de efectivo u otros activos, o incurriendo
en pasivos, la adquirente normalmente serd la entidad que transfiere el efectivo u otros activos, o incurre en los
pasivos.

¢) Cuando la combinacion afecte a mas de dos entidades, la determinacion de la adquirente incluira la
identificacién de la entidad, de entre las que se combinan, que inicid la combinacidn, ademas del tamafio relativo de
las entidades que se combinan.

d) En las combinaciones de negocios efectuadas, principalmente, mediante intercambio de instrumentos de
capital, la adquirente serd, normalmente, la entidad que emite nuevos instrumentos. Sin embargo, en los casos en
que una de las entidades participantes en la combinacién, como consecuencia de la elevada emisién de
instrumentos de capital, para ser entregados a los propietarios de otra entidad participante a cambio de la propiedad
de esta Ultima, provoca el efecto de pasar a estar controlada por los antiguos propietarios de la entidad legalmente
adquirida, a veces nombradas como «adquisiciones inversas», la adquirente sera la entidad cuyos antiguos
propietarios obtienen el control, a menos que la adquirida no cumpla con los criterios para ser calificada como
negocio. En todo caso, cuando entre las entidades combinadas exista intercambio de instrumentos de capital,
también deberan considerarse, entre otras, las siguientes situaciones y circunstancias:

i) Los derechos de voto relativos en la entidad combinada tras la combinacion de negocios. La adquirente
sera la entidad que se combina cuyos propietarios como grupo retienen o reciben la mayor proporcién de derechos
de voto. Para la realizacién de este céalculo se tomardn en consideracion los derechos de voto potenciales.

ii) La existencia de un grupo minoritario significativo cuando la entidad combinada no tiene un grupo
mayoritario de control. La adquirente sera, de entre las entidades que se combinan, aquella cuyos propietarios,
como grupo, mantienen la mayor participacién minoritaria.

iii) La composicion del consejo de administracién, u érgano equivalente, resultante tras la combinacién. La
adquirente serd la entidad, de entre las que se combinan, cuyos propietarios, como grupo, tienen la capacidad para
elegir, nombrar o destituir a la mayoria de los miembros del consejo de administracién u érgano equivalente.

iv) El personal clave de la direccion de la entidad combinada, entendido en el sentido de lo previsto en la
letra e) del apartado 1 de la norma 62. La adquirente serd la entidad, de entre las que se combinan, cuyo personal
clave de la direccion, anterior a la combinacion, domina al personal clave de la direccion de la entidad combinada.

v) Las condiciones de intercambio de los instrumentos de capital. La adquirente sera la entidad que paga
una prima sobre los valores razonables de los instrumentos de capital, anteriores a la fecha de la combinacién, de
las demas entidades que se combinan.

e) En el supuesto de que una nueva entidad, creada para efectuar una combinacién de negocios entre dos
0 mas entidades preexistentes, entregue efectivo u otros activos o incurra en pasivos a cambio de instrumentos de
capital de las entidades preexistentes, dicha nueva entidad podra ser considerada como la adquirente.

Fecha de adquisicion.
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10. En una combinacién de negocios, la fecha de adquisicion es aquella en la que la adquirente obtiene el
control de la adquirida.

11. Por regla general, la fecha de adquisicion sera aquella en la que la adquirente legalmente transfiere, o
asume el compromiso de transferir, la contraprestacién necesaria para adquirir los activos y asumir los pasivos de
la adquirida. Puesto que el control de un negocio puede adquirirse de multiples formas, la adquirente considerara
todos los hechos y circunstancias pertinentes para evaluar, sobre la base del fondo econémico de la transaccién, la
adquisicion del control de un negocio, en particular cuando no haya entrega de contraprestacion.

Criterios de reconocimiento y valoracién de los activos identificables adquiridos, los pasivos asumidos y los
socios externos de la adquirida.

12. Con efectos desde la fecha de adquisicion, la adquirente incorporard a sus estados financieros
individuales o consolidados, segun corresponda, los activos identificables adquiridos y los pasivos asumidos que en
esa fecha satisfagan las dos condiciones siguientes:

a) cumplir con los requisitos de reconocimiento de acuerdo con esta circular, aun cuando no estuviesen
previamente reconocidos en los estados financieros de la adquirida, y

b) formar parte de lo que la adquirente y adquirida intercambiaron en la transaccién que dio lugar a la
combinacion de negocios, y no ser el resultado de una operaciéon separada de acuerdo con los apartados 22 y 23
de esta norma.

Asimismo, la adquirente reconocer4, en la fecha de adquisicion, cualquier participacién de socios externos
en la adquirida.

No obstante lo anterior, no se aplicara lo dispuesto en la norma 37 respecto de los pasivos contingentes que
la adquirida no tuviese reconocidos en su balance. En consecuencia, bajo la condicién de que la estimacion sea
fiable, la adquirente reconocera inicialmente y por su valor razonable todos los pasivos contingentes de una
adquirida asumidos en una combinacion de negocios que supongan obligaciones actuales, y ello con independencia
del grado de probabilidad de la salida de recursos econémicos debida a la obligacion. Posteriormente, estos pasivos
se mediran por el mayor importe de entre el que resulte de aplicar la norma 37 y el importe inicial menos, en su
caso, las disminuciones que, de acuerdo con la norma 15, pudieran haberse producido.

13. La clasificacion de los activos identificables adquiridos y de los pasivos asumidos se realizara sobre la
base de sus propias condiciones contractuales y de los criterios contables de la adquirente, ademas de por las
condiciones econdmicas y otras informaciones relevantes que existan en la fecha de adquisicion. Como excepcion
a este criterio, los contratos de seguro y de arrendamiento se clasificaran sobre la base de las clausulas
contractuales originales junto con otros factores relevantes existentes en la fecha de inicio del contrato, o, si aquellas
hubiesen sido modificadas con posterioridad de manera tal que cambiaria su clasificacién, sobre la base de las
clausulas modificadas en dicha fecha posterior, que puede ser la de adquisicion.

14. En la fecha de adquisicion, la adquirente valorara los activos identificables adquiridos y los pasivos
asumidos en una combinacion de negocios por su valor razonable, utilizando, entre otros, los criterios y pautas de
valoracion recogidos en la norma 14 de esta circular. Sin embargo, en su reconocimiento inicial no se mediran por
su valor razonable los siguientes elementos:

a) Los derechos de uso de activos readquiridos por la adquirente, que se reconoceran como un activo
intangible e inicialmente se valoraran sobre la base de las condiciones contractuales pendientes del contrato, sin
considerar posibles renovaciones contractuales. Con posterioridad, este activo intangible se amortizara a lo largo
del periodo de vigencia restante del contrato para el que se concedio.

b) Los pasivos o instrumentos de patrimonio neto relacionados con acuerdos de remuneracién basados en
instrumentos de capital de la adquirida, cuando se sustituyan por acuerdos similares de la adquirente, a menos que
como consecuencia de la combinacion puedan haber expirado. En la fecha de adquisicién, estos pasivos e
instrumentos de patrimonio neto se valoraran de acuerdo con los criterios establecidos en la norma 36.

c¢) Los activos no corrientes, definidos en la norma 34, adquiridos en la fecha de la combinacién, que la
adquirente clasifiqgue como «activos no corrientes mantenidos para la venta», individualmente o como parte de un
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«grupo de disposicidn», que inicialmente se valoraran por su valor razonable menos los costes de venta, de manera
coherente con lo previsto en la norma 34 y, cuando proceda, en el anejo 9.

En su caso, los socios externos se mediran por la parte proporcional que estos representen en la diferencia
entre los activos identificables adquiridos y los pasivos asumidos.

15. No obstante lo establecido en los apartados 12 a 14 anteriores, los siguientes elementos se reconoceran
y mediran inicialmente de acuerdo con los siguientes criterios:

a) Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconoceran y valoraran de acuerdo con lo dispuesto en
la norma 42.

b) Los acuerdos de retribucion postempleo a los empleados de la adquirida seran reconocidos por la
adquirente como un pasivo o, en su caso, un activo, y valorados de acuerdo con lo previsto en la norma 35.

c) Los derechos a favor de la adquirente derivados de acuerdos contractuales de indemnizacién como
consecuencia de los efectos potencialmente adversos que pudieran surgir tras la fecha de adquisicién, resultantes
de contingencias o incertidumbres relacionadas con la totalidad, o con parte, de los activos identificables adquiridos
o de los pasivos asumidos en una combinacion de negocios, que se reconoceran como un activo de la adquirente
como parte de la combinacion. La valoracion de este tipo de activos se estimara utilizando supuestos coherentes
con los que se utilicen para los activos o pasivos cuya incertidumbre estan protegiendo. Por ejemplo, el importe de
un derecho a indemnizacién relacionado con retribuciones a empleados de la adquirida se estimara sobre la base
de la norma 35, y la cuantia por la que se medira un derecho de compensacion relacionado con impuestos diferidos
de la adquirida se estimara de acuerdo con la norma 42. Sin perjuicio de ello, la entidad evaluara la posible existencia
de deterioros en los importes debidos, para cuya estimacion se utilizara lo dispuesto en el anejo 9 de esta circular.
Con posterioridad, este activo se valorara sobre la misma base que el pasivo o0 activo objeto de indemnizacién,
sujeto a cualquier limitacién contractual sobre su importe, y se dara de baja cuando se cobre, venda o pierda de
cualquier otra forma el derecho sobre él.

Contraprestacion entregada.

16. Cuando en una combinacidn se entregue una contraprestacion para obtener el control de una entidad,
aquella se valorara por su valor razonable en la fecha de adquisiciéon, a menos que la contraprestacion entregada
permanezca, como activo o como pasivo, en la entidad combinada tras la combinacion de negocios, en cuyo caso
se medira por su importe en libros antes de la combinacion. El valor razonable de la contraprestacion entregada se
estimara como la suma de los valores razonables, en la fecha de adquisicién, de los activos cedidos por la
adquirente, de los pasivos incurridos por esta frente a los anteriores propietarios del negocio adquirido y de los
instrumentos de capital emitidos y entregados por la adquirente. No obstante, los planes de remuneracion basados
en instrumentos de patrimonio neto de la adquirente intercambiados por los planes mantenidos por los empleados
de la adquirida, cuando formen parte de la contraprestacion entregada, se valoraran de acuerdo con los criterios
establecidos en la norma 36 y no por su valor razonable.

17. Cuando en una combinacion de negocios el importe de la contraprestacion que se ha de entregar no
esté definitivamente cerrado en la fecha de adquisicién sino que dependa de eventos futuros inciertos, la adquirente
estara asumiendo una contraprestacion contingente. Por lo general, una contraprestacion contingente supondra la
entrega en el futuro de activos adicionales, o de instrumentos de capital propios, o bien la devolucion de elementos
previamente adquiridos de los anteriores propietarios de la adquirida. La contingencia también puede suponer la
recuperacién por la adquirente de contraprestaciones previamente transferidas sobre la base del cumplimiento de
condiciones especificas. Cualquier contraprestacién contingente sera reconocida como parte de la contraprestacion
entregada y medida por su valor razonable en la fecha de adquisicion.

Las contraprestaciones contingentes que supongan para la adquirente una obligacién de entregar elementos
a los antiguos propietarios de la adquirida y cumplan la definicién de instrumento financiero se trataran como pasivos
financieros o como instrumentos de patrimonio neto de la adquirente, sobre la base de las definiciones de la norma
19 para cada tipo de instrumento. Las contraprestaciones contingentes que supongan un derecho de la adquirente
a recuperar una contraprestacion previamente entregada a los anteriores propietarios de la adquirida se trataran
€Oomo un activo.
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18. Tras el reconocimiento inicial de una contraprestacion contingente, el efecto de los cambios respecto de
hechos y circunstancias que ya existian en la fecha de adquisicién se tratardn como ajustes en la valoracion inicial
de la combinacion, siempre que estén incluidos dentro del periodo de medicion, de acuerdo con los apartados 28 a
32 de esta norma.

Por el contrario, los cambios que resulten de eventos y circunstancias ocurridos tras la fecha de adquisicion
no supondran ningun ajuste en la valoracion inicial de la combinacion y se contabilizaran de la siguiente forma:

a) Si la contraprestacion contingente se clasific6 como patrimonio neto, no debera valorarse nuevamente y
su liquidacién posterior debera contabilizarse dentro del patrimonio neto.
b) Si la contraprestacién contingente se clasific6 como un activo o un pasivo, esta se valorara:

i) Por su valor razonable, registrandose los cambios en dicho valor razonable en la cuenta de pérdidas y
ganancias de acuerdo con la norma 22, cuando se hubieran clasificado como instrumentos financieros.

ii) Por su valor razonable, registrandose los cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, en el resto de
los casos.

19. En ocasiones, la adquirente obtiene el control de un negocio sin entregar ninguna contraprestacion,
como, por ejemplo, cuando la adquirida compra tal nimero de sus propios instrumentos de capital que un inversor
previo pasa a obtener su control, cuando prescribe un derecho de veto que impedia a un inversor previo el ejercicio
de su mayoria de derechos de voto en un negocio, o cuando dos entidades acuerdan por contrato combinar sus
negocios.

Como regla general, cuando una combinacion de negocios se alcance mediante contrato y la adquirente no
mantenga participaciones en el patrimonio neto del negocio adquirido, esta reconocera el patrimonio neto de la
adquirida, calculado de acuerdo con esta norma, como socios externos y, por tanto, no procedera el reconocimiento
de fondo de comercio o de ganancia por adquisicién ventajosa.

20. En las combinaciones de negocios estructuradas Unicamente mediante intercambio de instrumentos de
capital entre adquirente y adquirida, cuando, en la fecha de la combinacion, la estimacion del valor razonable de los
instrumentos de capital de la adquirida sea mas fiable que la correspondiente a los instrumentos de capital de la
adquirente, el valor razonable de aquellos sera el utilizado como estimacién de la valoracion de la contraprestacion
entregada.

21. Los gastos relacionados con la adquisicion son aquellos en que incurren las entidades participantes para
llevar adelante la combinacién de negocios, como los honorarios de asesores legales y contables, los de valoracién
de activos y, en general, cualquiera que no forme parte del valor razonable de los activos adquiridos y pasivos
incurridos como consecuencia de la combinacion de negocios. Los gastos relacionados con el registro y emision de
instrumentos financieros se trataran de acuerdo con la norma 21, y todos los demas gastos relacionados con la
adquisicién seran considerados como gastos del periodo en que se devenguen.

Operaciones separadas en una combinacion de negocios.

22. En una combinacién de negocios son operaciones separadas aquellas que, por lo general, se inician
antes de la fecha de la combinacion y que, esencialmente, no se han realizado en beneficio del negocio adquirido,
0 de sus anteriores propietarios. Todas las operaciones realizadas en beneficio de la adquirente, o de la entidad
combinada, se reputaran como operaciones separadas de la combinacion de negocios. Las operaciones separadas
pueden ser fruto de relaciones preexistentes o acuerdos contractuales previos al inicio de negociaciones para
alcanzar una combinacién de los negocios, o pueden haber sido realizadas durante el periodo de negociacion. La
adquirente sera la entidad responsable de identificar las operaciones separadas de la combinacién de negocios.
Cuando existan dudas respecto de si una operacién determinada se hace en beneficio de la adquirente, o de la
entidad combinada, con escaso 0 nulo beneficio para la adquirida o sus anteriores propietarios, se tomaran en
consideracion, ademas del imprescindible juicio profesional, otros factores, como quién inicié la operacioén, las
razones para hacerlo, la fecha o periodo en que se realizo, etc.

23. Salvo prueba en contrario, se consideraran operaciones separadas de una combinacion de negocios:
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a) Las asociadas con reestructuraciones, abandono de actividades o integracién en las de la adquirente,
incluidas las relacionadas con la rescision de los vinculos con empleados del negocio adquirido o con su reubicacion
tras la combinacion de negocios.

b) Los acuerdos por los que se reembolsa a la adquirida, 0 a sus antiguos propietarios, por los gastos
relacionados con la adquisicion, como los de asesoramiento legal y contable, etc.

c) Los acuerdos de remuneracion a empleados de la adquirida, o a sus anteriores propietarios, como
compensacion por servicios, o rendimientos, prestados en periodos posteriores al de la fecha de adquisicion.

d) Las que de hecho suponen cancelar operaciones entre la adquirida y la adquirente existentes con
anterioridad a la combinacion de negocios. Estas operaciones pueden estar soportadas en un contrato (como un
préstamo de dinero) o no (como una demanda judicial). Las operaciones no soportadas contractualmente se mediran
por su valor razonable a la fecha de la combinacién, registrando cualquier diferencia en la cuenta de pérdidas y
ganancias de la adquirente. Las operaciones que de hecho supongan readquirir un derecho se reconoceran por la
adquirida como un activo intangible y, sin considerar la posibilidad de renovacién del derecho en el futuro, se mediran
por su valor razonable, registrando cualquier diferencia entre este y las condiciones contractuales del derecho
readquirido en su cuenta de pérdidas y ganancias. Las operaciones separadas basadas en relaciones contractuales
previas entre adquirida y adquirente se medirdn por el menor importe de entre:

i) El importe por el que el contrato, desde la perspectiva de la adquirente, es favorable o desfavorable
comparado con las actuales condiciones del mercado.

ii) El importe de cualquier clausula de cancelacion prevista en el contrato que podria ser ejercida por la parte
para la que el contrato es desfavorable. Cuando este importe sea el que deba elegirse, la diferencia entre ambos
importes si formar& parte de la combinacién de negocios.

En todo caso, el importe de las ganancias o pérdidas como consecuencia de la cancelacién de cualquier
operacion preexistente dependerd, en su caso, de los activos o pasivos que la adquirente tuviese reconocidos
previamente respecto de aquella operacion.

Combinaciones de negocios realizadas por etapas.

24. Una combinacion de negocios realizada por etapas es aquella en que la adquirente tiene participacion
en la adquirida inmediatamente antes de la fecha en que obtiene su control.

25. En las combinaciones de negocios realizadas por etapas, las participaciones previas de la adquirente
en el negocio adquirido se valoraran por su valor razonable en la fecha de obtencién del control, registrandose la
diferencia respecto de la valoracion previa en resultados o en otro resultado global, segln corresponda. Si,
previamente a la combinacién de negocios, se habian registrado en otro resultado global acumulado cambios en el
valor razonable de las participaciones previas, estos importes acumulados se reclasificaran a una partida de
reservas como si la entidad hubiera dispuesto de las participaciones previas.

Reconocimiento y valoracion del fondo de comercio o de la ganancia por una adquisicion ventajosa.

26. En la fecha de adquisicion, la adquirente comparara la suma de la contraprestacion entregada mas, en
su caso, el valor razonable en esa fecha de las participaciones previas en el patrimonio neto del negocio adquirido
y el importe de los socios externos, con el valor razonable neto de los activos identificados adquiridos menos los
pasivos asumidos, de acuerdo con lo previsto en los apartados anteriores. La diferencia que pudiera resultar se
registrara en el negocio combinado y, cuando proceda, en la adquirente:

a) Cuando sea positiva, como un activo denominado «fondo de comercio». La valoracién posterior del fondo
de comercio se llevara a cabo de acuerdo con el apartado 5 de la norma 28.

b) Cuando sea negativa, la adquirente revisara si ha identificado correctamente los activos adquiridos y los
pasivos asumidos; ademas, revisara todos los procedimientos y técnicas que han sido utilizados para obtener todas
las mediciones pertinentes, asi como todos los importes estimados, tanto de los activos identificables adquiridos y
pasivos asumidos como de la contraprestacion entregada y, para el caso de combinaciones por etapas, de las
participaciones en el patrimonio neto de la adquirida poseidas por la adquirente con anterioridad a la fecha de la

www.contabilidad.tk



http://www.contabilidad.tk/
https://www.instagram.com/estudioscef/
https://www.facebook.com/CEFcontabilidad/
https://twitter.com/ClubContable
https://www.linkedin.com/groups/4189626
https://es.pinterest.com/estudioscef/libros-contabilidad/
https://www.youtube.com/videoscef
https://plus.google.com/b/105597271181857568473/communities/105954298396969024344

Contabilidad

combinacion. En particular, la entidad prestara especial atencién a los elementos de inmovilizado intangible para los
gue no exista un mercado activo y a los activos de caracter contingente, que, en su caso, hayan surgido en el
proceso de identificacion y valoracion descrito en los apartados 12 a 17 anteriores. Tras esta revision, cualquier
diferencia negativa que subsista se reconocera como una ganancia en la cuenta de pérdidas y ganancias de la
adquirente.

27. En las combinaciones de negocio sin entrega de contraprestacion, la estimacion del fondo de comercio,
o0 de la ganancia por adquisicion ventajosa, se obtendra, en su caso, utlizando el valor razonable de las
participaciones previas de la adquirente en la adquirida en la fecha de la combinacién, si las hubiera.

Periodo de medicién.

28. En ocasiones, los administradores de la adquirente no obtienen toda la informacion imprescindible y
relevante como para completar las estimaciones necesarias en el momento de formular las primeras cuentas
anuales posteriores a la fecha de una combinacion de negocios. Ante estas circunstancias, en todo caso
excepcionales, la adquirente informaré en sus cuentas anuales de los importes provisionales de aquellos elementos
cuya valoracion es incompleta.

29. El periodo de medicion es un periodo tras la fecha de la combinacion de negocios, durante el cual la
adquirente puede ajustar los importes provisionales reconocidos. El periodo de medicién concluird en la primera
fecha de entre:

a) aquella en que la adquirente haya recibido informacion relevante sobre hechos y circunstancias existentes
en la fecha de la combinacion, méas alla de la cual seré incapaz de obtener otras informaciones utiles, y
b) un afio a partir de la fecha de adquisicion.

30. Para evaluar si la informacién obtenida durante el periodo de medicion es adecuada para ajustar los
importes provisionales en una combinacién de negocios, la adquirente debera tomar en consideracion todos los
factores relevantes. El aspecto critico de esta evaluacion es concluir si la informacion obtenida ya estaba disponible
en la fecha de adquisicion o si, por el contrario, es el resultado de eventos ocurridos con posterioridad. Entre los
factores de andlisis relevantes se deben incluir:

a) La fecha en que se recibe la informacién adicional.
b) Si la adquirente puede identificar una razén que justifigue un cambio de un importe provisional.

31 El efecto de cualquier ajuste a los importes provisionales reconocidos en la fecha de adquisicion que
refleje informaciones obtenidas por la adquirente durante el periodo de medicion, respecto de hechos o
circunstancias ya existentes en la fecha de adquisicién, seré aplicado retroactivamente a esta fecha. Sujeto a las
mismas condiciones anteriores, el mismo criterio se aplicard a cualquier activo o pasivo que pudiera haber sido
omitido en el reconocimiento inicial de la fecha de adquisicion y que surja durante el periodo de medicion.

32. Cualquier ajuste sobre los importes provisionales, o por elementos omitidos, hasta completar el periodo
de medicion supondra un ajuste del fondo de comercio, o de la ganancia por una adquisicion ventajosa, por el mismo
importe.

33. Una vez completado el periodo de medicion, la Unica revisién que podra practicarse a la contabilidad
inicial de una combinacién de negocios sera la motivada por la correccién de algun error, para lo que se estara a lo
dispuesto en la norma 18. En consecuencia, la entidad revisara la informacidon comparativa incorporada en estados
financieros anteriores, incluidos los cambios que pudiesen derivarse por efecto de cambios en las depreciaciones u
otros cambios con impacto en la cuenta de pérdidas y ganancias o en la de ingresos y gastos reconocidos.

Norma 45. Acuerdos conjuntos.
1. Un acuerdo conjunto es un acuerdo contractual que otorga a dos o mas partes el control sobre una

actividad que queda sometida a control conjunto. En un acuerdo conjunto, ninguna parte controla individualmente el
acuerdo, sino que el control es compartido con el resto de partes que lo suscriben, lo que supone que,
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contractualmente, las decisiones sobre las actividades relevantes, seguin se definen en el apartado 4 de la norma
43, requieren del consentimiento unanime de las partes que comparten el control.

Los acuerdos conjuntos pueden estructurarse de diversas formas, pero cualquiera de ellas se agrupara
como:

a) Operacién conjunta, en la que las partes que suscriben el acuerdo tienen derecho sobre los activos y
obligacién por los pasivos relacionados con el acuerdo, pudiendo estructurarse a través de vehiculos separados o
no.

b) Negocio conjunto, en el que las partes que suscriben el acuerdo tienen derecho sobre el patrimonio neto
del acuerdo. Un negocio conjunto necesariamente se estructurara a través de un vehiculo separado.

2. Cuando una entidad participe en un acuerdo conjunto, determinara el tipo de acuerdo del que se trate,
analizando los derechos y obligaciones que se derivan de este, para lo que tendra en cuenta la estructura y la forma
juridica del acuerdo, los términos pactados entre las partes y, en su caso, cualquier otro hecho o circunstancia
relevante.

Si los hechos y circunstancias cambian, la entidad debera volver a evaluar si contintia ejerciendo el control
conjunto de un acuerdo.

3. Enlos estados financieros individuales y consolidados, el operador con control conjunto de una operacién
conjunta reconocera, clasificados de acuerdo con su naturaleza y siguiendo las normas generales aplicables a ellos:

a) Sus activos, incluyendo su parte en los activos controlados conjuntamente;

b) sus pasivos, incluyendo su parte en cualquier pasivo en que haya incurrido de forma conjunta;
¢) cualquier ingreso por la venta de su parte del producto de la operacion conjunta;

d) su parte del ingreso de la venta del producto que se realiza por la operacién conjunta, y

€) sus gastos, incluyendo su parte de cualquier gasto en que se ha incurrido conjuntamente.

4. Cuando un operador con control conjunto realice ventas o aportacién de activos a una operacion conjunta,
reconocera resultados por esa transaccion por la parte que corresponda al resto de operadores de la operacion
conjunta. No obstante, cualquier pérdida por deterioro en los activos que se van a vender o aportar puesta de
manifiesto con motivo de la transaccion se registrard integra e inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias
del operador con control conjunto, que realizara la venta o aportacion.

En el caso de compra de activos a una operacion conjunta, el operador con control conjunto no reconocera
ningun resultado hasta que los activos se hayan vendido a un tercero. Cuando dicha transaccion ponga de manifiesto
una pérdida por deterioro de los activos que se van a adquirir, el operador con control conjunto reconocera la parte
que le corresponda de esas pérdidas.

5. Si la entidad es operador en una operacién conjunta pero no tiene el control conjunto, cuando tenga
derechos y obligaciones sobre activos y pasivos de la operacion, tratara estos de acuerdo con los criterios de los
apartados 3 y 4 de esta norma. Cuando la entidad sea operador en una operacion conjunta pero no tenga ni control
conjunto ni derechos y obligaciones sobre activos y pasivos de la operacion, tratara su operativa de acuerdo con las
normas de esta circular aplicables a esta.

6. Cuando una entidad adquiera el control conjunto en una operacién conjunta cuya actividad constituya un
negocio, segun se define en el apartado 2 de la norma 44, aplicarg, en la medida de la parte que le corresponda
segun el apartado 3 anterior, los principios de la norma 44, relativos a combinaciones de negocios, compatibles con
los criterios de la presente norma. En particular:

a) Aplicara los criterios de valoracion de los apartados 12 a 15 de dicha norma a los activos y pasivos
identificados.

b) Reconocera los activos y pasivos por impuestos diferidos asociados al reconocimiento y valoracion de
los activos y pasivo identificados, de acuerdo con la letra a) del apartado 15 de dicha norma.

c) Tratara los gastos relacionados con la adquisicion como se establece en el apartado 21 de dicha norma.
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d) Reconocera, en su caso, el fondo de comercio de acuerdo con el apartado 26 de dicha norma, que estara
sujeto a los criterios de valoracién del apartado 5 de la norma 28.

7. Los participes en negocios conjuntos que compartan el control conjunto trataran su inversion en sus
estados financieros consolidados de acuerdo con el método de la participacién recogido en la norma 49, sin perjuicio
de lo establecido en el ultimo parrafo del apartado 5 de la norma 47.

En los estados financieros individuales, estas inversiones se valoraran por su coste y se someteran a lo
previsto en la norma 29 para determinar la existencia de deterioro.

8. Una entidad que participa en un negocio conjunto pero no tiene el control conjunto, contabilizard su
inversion de acuerdo con las normas generales de instrumentos financieros, a no ser que disponga de influencia
significativa, en cuyo caso aplicara lo previsto para las entidades asociadas en el apartado 5 de la norma 47.

SECCION SEGUNDA. SUCURSALES
Norma 46. Integracion de sucursales.

1. Las cuentas anuales de la entidad no presentaran saldos o cuentas de enlace entre la sede central y las
sucursales, o entre diversos departamentos de la entidad. La cuenta de pérdidas y ganancias no reflejara ni sus
partidas se alteraran por conceptos como intereses de los saldos intersucursales o, en general, imputaciones
internas de ingresos y gastos que como tales no hayan sido devengados por la entidad.

2. En las cuentas referentes a ambitos geogréficos determinados, como los negocios en Espafa y las
sucursales en paises extranjeros, el resto de la entidad se tratard como otra entidad de crédito, diferencidndose las
cuentas que representen fondos permanentes de las de caracter transitorio.

3. Las operaciones en camino entre oficinas de una misma entidad, esto es, las que aparecen contabilizadas
en la oficina expedidora y no han tenido entrada en la de destino, se incluirdn en las partidas de «otros activos» u
«otros pasivos» segln su signo, aceptandose como tal, salvo mejor conocimiento, lo que determine la oficina de
origen, y sin que en ningun caso puedan compensarse entre si.

Las entidades estableceran métodos administrativos y contables internos que les permitan presentar saldos
minimos, e incluso nulos, de operaciones en camino. En especial, incorporaran a las cuentas de activo o pasivo que
correspondan los instrumentos financieros, y todas las operaciones importantes por su cuantia.

4. Para integrar las cuentas de aquellas sucursales en el extranjero cuya moneda funcional sea distinta de
la moneda funcional de la entidad en sus cuentas anuales individuales, la entidad deber& aplicar lo previsto en la
norma 50. Si surgiese una diferencia de conversion, se registrara en el balance individual, en una partida especifica
de «otro resultado global acumulado» del patrimonio neto a través del estado de ingresos y gastos reconocidos,
desglosandose dicho concepto en la memoria.

SECCION TERCERA. CONSOLIDACION
Norma 47. Criterios generales de consolidacion.

1. Una entidad dominante es aquella que ostenta el control de otra u otras, de acuerdo con el apartado 1 de
la norma 43.

2. Una entidad dependiente es aquella entidad del grupo que no es dominante.
3. Una entidad multigrupo es aquella que no es dependiente y que esta controlada conjuntamente por dos

0 mas entidades, ya sea individualmente o junto con las restantes entidades del grupo al que cada una pertenezca.
Las entidades multigrupo son negocios conjuntos de acuerdo con la norma 45.
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4. Una entidad asociada es aquella entidad participada sobre la que la entidad inversora, individualmente o
junto con las restantes entidades del grupo, tiene una influencia significativa, en el sentido de capacidad actual de
intervenir decisivamente en las decisiones de politica financiera y de explotacion, y no es una entidad dependiente
ni multigrupo. La existencia de influencia significativa se evidenciara, entre otras, en las siguientes situaciones:

a) Representacion en el consejo de administracién, u 6érgano equivalente de direccién de la entidad
participada.

b) Participacion en el proceso de fijacién de politicas, incluyendo las relacionadas con los dividendos y otras
distribuciones.

¢) Existencia de transacciones significativas entre la entidad inversora y la participada.

d) Intercambio de personal de la alta direccion.

e) Suministro de informacion técnica de caracter esencial.

En el andlisis para determinar si existe influencia significativa sobre una entidad, también se tomara en
cuenta la importancia de la inversion en la participada, la antigiiedad en los 6érganos de gobierno de la participada y
la existencia de derechos de voto potenciales convertibles o ejercitables en la fecha a la que se refieren los estados
financieros.

Se presumird, salvo prueba en contrario, que existe influencia significativa cuando la entidad inversora,
individualmente o junto con las restantes entidades del grupo, posean, al menos, el 20 % de los derechos de voto
de la participada.

Cuando la entidad haya constituido una entidad de propésito especial, seguin se define en el apartado 12 de
la norma 43, o participe en ella, con el objeto de permitir el acceso a sus clientes a determinadas inversiones, o para
la transmisién de riesgos u otros fines, y esta no tenga la condicion de entidad dependiente o multigrupo,
determinarg, de acuerdo con procedimientos y criterios internos, si ejerce influencia significativa en dicha entidad de
propdsito especial. Para ello, la entidad analizard si tiene capacidad actual de intervenir decisivamente en las
politicas financieras y de explotacion de esta, bien por haber participado en su disefio original, o bien por poseer
derechos de voto o contractuales que le otorguen esta capacidad. En tal caso, estas entidades de propésito especial
tendran la consideracion de entidades asociadas.

5. Las cuentas anuales consolidadas se elaboraran aplicando:

a) El método de integracion global a las entidades dependientes, conforme a lo establecido en la norma 48.
b) EI método de la participacion a las entidades multigrupo y asociadas, conforme a lo establecido en la
norma 49.

No obstante lo establecido en la letra b) anterior, en las cuentas anuales consolidadas se podra optar por la
contabilizacion de las entidades multigrupo conforme al método de integracion proporcional del apartado 9 de esta
norma. Esta opcion se ejercera de manera uniforme respecto a todas las entidades multigrupo.

6. En las cuentas anuales consolidadas se incluiran todas las entidades dependientes, incluso aquellas que
tengan actividades o negocios diferentes a los que realizan otras entidades del grupo, sin perjuicio de las
excepciones establecidas en el apartado 1 de la norma 48.

Las entidades dependientes que cumplan los requisitos para su calificacién como «activos no corrientes
mantenidos para la venta» se integraran globalmente y sus activos y pasivos se presentaran y valoraran de acuerdo
con lo preceptuado en los apartados 20 y 21 de la norma 34, con independencia de que la entidad prevea retener,
después de la venta o disposicidon, una participacion no dominante en dicha dependiente. Cuando se produzca la
venta o disposicion, la contabilizacion de la pérdida de control de la entidad dependiente, asi como, en su caso, de
la participacion retenida, se hara conforme al apartado 16 de la norma 48.

7. Las participaciones en entidades multigrupo y asociadas, o las partes de estas que se clasifiquen como
activos no corrientes mantenidos para la venta, se presentaran y valoraran de acuerdo con la norma 34. En su caso,
la parte retenida de la inversién en la multigrupo o asociada que no haya sido clasificada como activos no corrientes
mantenidos para la venta seguira contabilizandose de acuerdo con lo establecido en el apartado 5 de esta norma.
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Si, cuando tenga lugar la disposicién de la parte clasificada como activos no corrientes mantenidos para la venta, la
parte retenida pierde la condiciéon de multigrupo o asociada, esta se contabilizard de acuerdo con el apartado 8
siguiente.

Por su parte, si dejan de cumplirse los requisitos para esta clasificacibon como activos no corrientes
mantenidos para la venta, las entidades multigrupo o asociadas se registrardn en los estados financieros
consolidados de acuerdo con el apartado 5 de esta norma, con efectos desde la fecha de su clasificacion como
activos mantenidos para la venta. En ese caso, en la informacion comparativa correspondiente a ejercicios anteriores
publicada en las cuentas anuales, se reexpresardn los datos relativos a las participaciones posteriores a su
clasificaciébn como activos no corrientes mantenidos para la venta.

8. La inversion retenida en entidades previamente calificadas como multigrupo o asociadas que pierdan esta
calificacién se valorara en la fecha de la pérdida de la calificacion por su valor razonable, de acuerdo con lo
establecido en el apartado 28 de la norma 22, a menos que la participacion retenida pase a ser calificada como
asociada o multigrupo, respectivamente, en cuyo caso se atendera a lo establecido en el apartado 5 de esta norma,
0 que la entidad pase a ser dependiente, en cuyo caso se aplicara lo dispuesto en la norma 48.

Los importes reconocidos previamente en «otro resultado global acumulado» del balance consolidado que
tengan su origen en la contabilizacién de los activos y pasivos correspondientes a estas entidades multigrupo y
asociadas se contabilizaran en la fecha de la pérdida de la calificacién sobre la misma base que se habria requerido
si la multigrupo o asociada hubiera dispuesto directamente de estos activos o pasivos. En particular, si la entidad
multigrupo o asociada mantuviera inversiones en instrumentos de patrimonio neto que hubieran sido clasificadas,
de acuerdo con el apartado 8 de la norma 22, como activos financieros a valor razonable con cambios en otro
resultado global, el importe previamente registrado en «otro resultado global acumulado» del patrimonio neto se
reclasificard, de acuerdo con el apartado 48 de dicha norma, a una partida de reservas.

9. El método de integracién proporcional consiste en la incorporacién a los estados financieros consolidados
de la porcién de activos, pasivos, gastos, ingresos, flujos de efectivo y demas partidas de los estados financieros de
la entidad participada correspondiente al porcentaje que de su patrimonio neto posean las entidades del grupo. Para
efectuar la integracion proporcional se tendran en cuenta, con las necesarias adaptaciones, las reglas establecidas
en la norma 48 relativas al método de integracion global.

Norma 48. Método de integracién global.

1. La consolidacion de cuentas en los grupos de entidades de crédito, formados por la entidad dominante y
todas las dependientes segln se establece en el apartado 1 de la norma 43, se llevara a cabo siguiendo el método
de integracién global previsto en el CAddigo de Comercio, con las especificaciones y reglas contendidas en esta
norma.

No obstante lo anterior, el método de integracidn global no sera de aplicacion a las dependientes en las que
concurra alguna de las circunstancias siguientes:

a) En casos extremadamente raros en que la informacion necesaria para elaborar los estados financieros
consolidados no pueda obtenerse sin incurrir en gastos desproporcionados o demoras excesivas.

b) Cuando la tenencia de las acciones o participaciones de la dependiente tenga exclusivamente por objetivo
su cesion posterior.

¢) Cuando restricciones severas y duraderas obstaculicen sustancialmente el ejercicio del control de la
dominante sobre esta dependiente.

2. Los elementos del activo y del pasivo, asi como los ingresos y gastos, comprendidos en la consolidacién
se valoraran siguiendo métodos uniformes. Las cuentas individuales de las entidades que no sean entidades de
crédito, o de las entidades de crédito extranjeras, se ajustaran a los criterios de valoraciéon y demas principios
contables contenidos en esta circular, para su integracion en las cuentas consolidadas.

3. Los estados financieros que se consoliden se referiran a la misma fecha. Excepcionalmente, y con
justificacion razonada, se permitird una diferencia de fechas no superior a tres meses, siempre que se efectlien los
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ajustes técnicos necesarios para tomar en consideracion las transacciones o los sucesos significativos que se hayan
producido en el periodo entre ambas fechas.

4. Los activos y pasivos de las entidades del grupo se incorporaran, linea a linea, al balance consolidado,
previa conciliacion, y posteriormente se eliminaran los saldos deudores y acreedores entre las entidades que se
consolidan.

Los bienes cedidos en arrendamiento financiero a entidades del mismo grupo se integraran, segun proceda,
como activo tangible o intangible en el balance consolidado. Los cedidos a terceros se continuaran registrando como
créditos.

5. Los ingresos y los gastos de la cuenta de pérdidas y ganancias de las entidades del grupo y del estado
de ingresos y gastos reconocidos se incorporaran a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada o al estado de
ingresos y gastos reconocidos consolidado, respectivamente, debiéndose realizar previamente las siguientes
eliminaciones:

a) Los ingresos y los gastos relativos a transacciones entre dichas entidades.
b) Los resultados generados a causa de tales transacciones.

Sin perjuicio de las eliminaciones indicadas, cuando proceda, las distribuciones de resultados entre
entidades del grupo deberan ser objeto de los ajustes pertinentes.

6. El estado de cambios en el patrimonio neto se elaborara aplicando analogamente las reglas contenidas
en esta norma.

7. El estado de flujos de efectivo se elaborard eliminando los cobros y pagos producidos entre entidades del
grupo, realizando las reclasificaciones necesarias, previa agregacion de los estados de flujo de efectivo de cada una
de las entidades del grupo.

8. El importe en libros de las participaciones en el capital de las entidades dependientes que posea, directa
o indirectamente, la entidad dominante se compensara con la fraccidon del patrimonio neto de esas entidades
dependientes que aquellas representen. Esta compensacion se realizara sobre la base de los valores resultantes
de aplicar el método de la adquisicidn descrito en la norma 44.

9. En consolidaciones posteriores, la eliminacion de las participaciones en las entidades dependientes se
realizar4 en los mismos términos que los establecidos para la fecha de adquisicion. El exceso o defecto del
patrimonio neto, provocado por la variacion de las reservas o del otro resultado global acumulado, de las entidades
dependientes atribuibles a la dominante se presentara en el patrimonio neto del balance consolidado, linea a linea,
en la partida que les corresponda segun su naturaleza junto con los importes del patrimonio neto de la entidad
dominante. Los ajustes y eliminaciones de consolidacion atribuibles a la dominante tendran como contrapartida
reservas o la cuenta de pérdidas y ganancias.

Para el calculo previsto en el parrafo anterior, el saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio
correspondiente a cada entidad no se computara en el patrimonio neto.

Tras la adquisicion, se realizaran los ajustes apropiados en la parte de beneficio o pérdida de la entidad
dependiente por la amortizacion, deterioro, enajenacion o disposiciéon por otros medios de elementos patrimoniales
cuyo valor razonable en la fecha de adquisicién fue diferente a su importe en libros en la entidad dependiente.

10. En la fecha de adquisicion, la parte del valor razonable neto de los activos identificados adquiridos y de
los pasivos asumidos de la entidad dependiente, estimados sobre la base de lo previsto en la norma 44, atribuibles
a los socios externos se reconocera dentro del patrimonio neto del grupo, en la partida «intereses minoritarios».
Como excepcion a este criterio, si el grupo en su conjunto hubiese alcanzado algun tipo de acuerdo con todos o
parte de los socios externos, por los que se obliga a entregarles efectivo u otro tipo de activos, la parte atribuible a
los socios externos se presentard y tratara como un pasivo financiero en los estados financieros consolidados del

grupo.

www.contabilidad.tk



http://www.contabilidad.tk/
https://www.instagram.com/estudioscef/
https://www.facebook.com/CEFcontabilidad/
https://twitter.com/ClubContable
https://www.linkedin.com/groups/4189626
https://es.pinterest.com/estudioscef/libros-contabilidad/
https://www.youtube.com/videoscef
https://plus.google.com/b/105597271181857568473/communities/105954298396969024344

Contabilidad

En consolidaciones posteriores, la partida «intereses minoritarios» aumentara o disminuira en proporcion a
las variaciones del patrimonio neto de la dependiente, una vez ajustada por homogeneizaciones y eliminaciones,
asi como por la amortizacién, deterioro, enajenacion o baja de cualesquiera otros elementos patrimoniales de la
dependiente cuyo valor razonable en la fecha de adquisicion del control fue distinto a su importe en los libros de la
dependiente en esa misma fecha.

11. La cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y cada uno de los componentes del estado de ingresos
y gastos reconocidos consolidado se atribuiran a la dominante y a los socios externos, incluso si ello diera lugar a
gue los socios externos se muestren con un saldo deudor.

12. Las proporciones de patrimonio neto, pérdidas y ganancias e ingresos y gastos reconocidos atribuibles
a los socios externos y a la dominante se estimaran sobre la base de sus participaciones en el capital en la fecha a
la que se refieren los estados financieros.

13. Los instrumentos de patrimonio neto de la entidad dominante en poder de entidades consolidadas se
deduciran del patrimonio neto.

14. Con posterioridad a la fecha de adquisicion del control, los incrementos o reducciones del porcentaje de
control que no resulten en la pérdida de control de una entidad dependiente se trataran en la forma prevista para los
negocios con instrumentos de patrimonio neto propios en los apartados 3 y 4 de la norma 21.

En consecuencia, ante este tipo de transacciones no se producird ninguna variacién en los importes
reconocidos de activos y pasivos de la entidad dependiente, incluido el fondo de comercio. Sin embargo, los importes
asignados dentro del patrimonio neto a los socios externos y a la dominante deberan ajustarse para reflejar los
cambios habidos en sus participaciones en la entidad dependiente, registrando cualquier diferencia entre el importe
atribuido a los socios externos y el valor razonable de la contraprestacion pagada o recibida por estos dentro de la
parte atribuible a la dominante. En caso de reduccion de la participacién sin pérdida de control, la estimacion del
importe por el que deben ser reconocidos los socios externos en el patrimonio neto del grupo incluir4, ademas del
importe en libros neto de los activos identificables y pasivos de la dependiente en la fecha de reduccion de la
participacion, un importe que refleje la parte del fondo de comercio reconocido en la fecha de toma de control por el
grupo y tedricamente imputable a los nuevos socios externos que surgen como consecuencia de la transaccion por
la que se reduce la participacion.

15. La pérdida de control de una entidad dependiente puede ocurrir como resultado de una amplia variedad
de circunstancias, como la venta de parte o de todas las participaciones en el patrimonio neto, el vencimiento de un
contrato que concedi6 a la dominante el control sobre el negocio, la emision de nuevos instrumentos de capital que
reducen la participacién del grupo a un nivel que no supone control sobre la emisora o la intervencion de la entidad
por parte de las autoridades judiciales o supervisoras.

En ocasiones, por el efecto combinado de dos 0 mas transacciones o acuerdos, se puede producir la pérdida
de control de una entidad. La entidad evaluara todos los términos y condiciones de dos o mas transacciones que
conjuntamente afectaron a la pérdida de control sobre una dependiente, para concluir acerca de si los efectos
econdémicos y financieros de todas ellas deberian ser contabilizados en los estados financieros consolidados como
una sola transaccion. Algunos indicadores cuya presencia podria significar que distintos acuerdos o transacciones
deberian ser tratados como uno solo son:

a) Los acuerdos o transacciones se realizan en el mismo momento, o considerando uno al otro.

b) Las transacciones, contempladas en su conjunto, son, esencialmente, una Unica transaccién disefiada
para alcanzar un objetivo empresarial Gnico.

¢) La ocurrencia de una transaccion depende de la ocurrencia de, al menos, una de las otras transacciones.

d) Alguna de las transacciones, considerada exclusivamente en sus propios términos, no tiene racionalidad
econdémica, pero cuando se la considera conjuntamente con las otras estaria econémicamente justificada.

16. Cuando una dominante pierda el control sobre una dependiente, dejara de incluirla en sus estados
financieros consolidados; en particular:
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a) Cancelara todos los activos y pasivos de la dependiente, incluido, en su caso, el fondo de comercio, asi
como, si los hubiera, los socios externos correspondientes, por su importe en libros en la fecha de pérdida de control.

b) Registrara cualquier contraprestacién recibida por su valor razonable. Cuando la pérdida de control esté
motivada por el reparto de los instrumentos de capital de la dependiente a los propietarios de la dominante, sin que
estos entreguen ninguna contraprestacion, la diferencia de importe en libros entre los activos y los pasivos de la
dependiente se registrara contra las reservas de la dominante cuando el patrimonio neto entregado resulte positivo,
0 como una aportacion al capital de la dominante cuando resulte negativo.

¢) En su caso, la parte de inversién retenida por el grupo se valorard por su valor razonable en la fecha de
pérdida de control y, cuando proceda, este importe sera considerado el coste a efectos del reconocimiento inicial.
Cuando la inversion retenida retina los requisitos para su consideracién como negocio conjunto o asociada descritos
en las normas 45 y 47, respectivamente, se estara a lo dispuesto en dichas normas. En todos los demés casos, las
inversiones retenidas se trataran como activos financieros, de acuerdo con lo dispuesto en la seccién segunda del
capitulo segundo de este titulo.

d) Los importes registrados en «otro resultado global acumulado» relacionados con los activos y pasivos de
la dependiente se reclasificaran a la cuenta de pérdidas y ganancias o se transferiran a otra partida de patrimonio
neto, segun corresponda de acuerdo con lo establecido en este titulo, sobre la misma base que se hubiera requerido
si la dominante hubiera enajenado o dispuesto por otra via de los activos o pasivos relacionados.

e) Registrara en la cuenta de pérdidas y ganancias la diferencia que pudiera resultar de aplicar los criterios
precedentes, como resultado atribuible a la dominante.

Norma 49. Método de la participacion.

1. Las inversiones en entidades participadas a las que, de acuerdo con el apartado 5 de la norma 47, les es
de aplicacién el método de la participacion se reconoceran inicialmente, en la fecha de su adquisicién, al coste.
Posteriormente, se valorardn incrementando o disminuyendo este importe en funcién de los cambios que, tras
aguella fecha, experimente el patrimonio neto de la entidad participada, por la parte que corresponda al grupo.

La cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y el estado de ingresos y gastos reconocidos consolidado
incluiran la proporcion que corresponda a la entidad del resultado y del otro resultado global, respectivamente, de la
entidad participada que se hayan generado con posterioridad al reconocimiento inicial.

En la aplicacion del método de la participacion se utilizaran los estados financieros consolidados de la
entidad participada. En la fecha de adquisicién, cualquier diferencia entre el coste y la porciéon que corresponda al
grupo en el valor razonable de los activos identificables adquiridos y pasivos asumidos de la entidad participada,
valorados aplicando los criterios del método de la adquisicién descrito en la norma 44, se tratara:

a) Cuando sea positiva, como un fondo de comercio asociado con la adquisicion de la entidad participada,
que, a los efectos de su presentacién, se incluira en el importe en libros que representa a la inversion.

b) Cuando sea negativa, se practicara una revision de las técnicas y metodologias que han servido de base
para estimar los valores razonables de los activos y pasivos de la entidad participada, asi como de los importes
resultantes. Tras esta revision, cualquier diferencia negativa que subsista se incluira como una ganancia en la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada.

2. Cuando la entidad participada utilice criterios de valoracion diferentes a los del grupo, se efectuaran los
ajustes necesarios, antes de la aplicacion del método de la participacion, en los términos previstos en el apartado 2
de la norma 48.

3. Los estados financieros de la entidad participada se referirdn a la misma fecha que las cuentas anuales
consolidadas. Excepcionalmente, y con justificacion razonada, se permitird una diferencia de fechas no superior a
tres meses, siempre que se efectlen los ajustes técnicos necesarios para tomar en consideracion las transacciones
o los sucesos significativos que se hayan producido en el periodo entre ambas fechas.

4. Tras la adquisicion se realizaran los ajustes apropiados en la parte de beneficio o pérdida de la entidad
participada que corresponda al grupo por la amortizacion, deterioro, enajenacién o disposicién por otros medios de
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los elementos patrimoniales cuyo valor razonable en la fecha de adquisicion fue diferente al importe en libros en el
balance de la entidad participada.

Los resultados generados por transacciones entre la entidad participada y las entidades del grupo se
eliminaran en el porcentaje que represente la participacién del grupo en aquella.

Los resultados obtenidos en el ejercicio por la entidad participada, después de los ajustes y de las
eliminaciones a que se refieren los parrafos anteriores, incrementaran o reduciran, segun los casos, el valor de la
participacion en los estados financieros consolidados. El incremento o la reduccién indicados se limitaran a la parte
de los resultados atribuibles a la referida participacion. El importe de estos resultados se registrara en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada, en la partida «resultados de entidades valoradas por el método de la
participacion».

El otro resultado global de la entidad participada posterior a la fecha de adquisicién, en la parte que
corresponda al grupo, incrementard o reducird, segun los casos, el valor de la participacion en los estados
financieros consolidados. El importe de dichas variaciones se reconocera, en el estado de ingresos y gastos
reconocidos consolidado, en la partida «participacion en otros ingresos y gastos reconocidos de las inversiones en
negocios conjuntos y asociadas» que le corresponda, en funcién de si pueden o no reclasificarse con posterioridad
a la cuenta de pérdidas y ganancias.

5. Los beneficios distribuidos por la entidad participada a las demas entidades del grupo reduciran el valor
de la participacion en los estados financieros consolidados.

6. A los efectos del reconocimiento en los estados financieros consolidados de las pérdidas de una entidad
participada, la participacion en esta se incrementara en el importe de las partidas que, por su fondo econémico,
formen parte de la inversién neta en la participada, como determinados préstamos subordinados a largo plazo, salvo
que tengan garantia real suficiente, sin incluir las partidas a cobrar o pagar por operaciones comerciales. En tal
caso, las pérdidas se aplicaran a los otros componentes de la inversion neta por orden de prioridad en la liquidacion.

Cuando el porcentaje correspondiente al grupo de las pérdidas de una participada iguale o supere el importe
en libros de la participacion en esta, la entidad reducira el valor de su participacion a cero, y no reconocera pérdidas
adicionales, salvo que haya incurrido en algun tipo de obligacién legal o deba realizar pagos en nombre de la entidad
participada, en cuyo caso reconocera un pasivo.

7. Una vez aplicado el método de la participacién, la entidad determinara si existe evidencia objetiva del
deterioro del valor de su inversion neta en la participada.

Puesto que el fondo de comercio al que se hace referencia en la letra a) del apartado 1 anterior no se
reconoce de forma separada, el andlisis de su deterioro formara parte del andlisis de deterioro de la totalidad de la
inversiéon. El andlisis de deterioro de estas entidades se practicara, para la totalidad del importe de la inversion,
comparandolo con su importe recuperable, definido en el apartado 30 de la norma 29, cuando la aplicacién de los
requerimientos de los apartados 32 a 34 de dicha norma indique que la inversién puede estar deteriorada. Las
pérdidas por deterioro se asignaran a la totalidad de la inversién y no a un activo en concreto que forme parte de la
inversion en la entidad.

Norma 50. Negocios en el extranjero.

1. A los efectos de lo previsto en esta norma, un negocio en el extranjero es cualquier entidad dependiente,
asociada, acuerdo conjunto o sucursal de la entidad que presenta los estados financieros, cuyas actividades estan
basadas o se llevan a cabo en un pais diferente 0 en una moneda funcional distinta a las de la entidad.

2. La inversi6n neta en un negocio en el extranjero estd compuesta, ademas de por la participacion en el
patrimonio neto, por cualquier partida monetaria que la entidad ha de cobrar o pagar al negocio en el extranjero,
cuya liquidacion no esté contemplada ni es posible que ocurra en un futuro previsible, excluidas las partidas de
caracter comercial.
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3. Los negocios en el extranjero aplicaran lo previsto en la norma 16. A estos efectos, se analizaran los
siguientes aspectos, con el fin de determinar si la moneda funcional del negocio en el extranjero es la misma que la
de la entidad que presenta las cuentas anuales:

a) Si las actividades se llevan a cabo con un grado significativo de autonomia, o por el contrario son una
extension de las actividades de la entidad que presenta las cuentas anuales.

b) La proporcién que representan las transacciones con la entidad que presenta las cuentas respecto a las
actividades del negocio en el extranjero.

c) El efecto de los flujos de efectivo de las actividades de los negocios en el extranjero sobre los flujos de
efectivo de la entidad que presenta las cuentas anuales, y su disponibilidad.

d) La suficiencia de los flujos de efectivo del negocio en el extranjero para atender las obligaciones presentes
y futuras que surjan en el curso normal de la actividad.

4. Los grupos, al elaborar sus estados financieros consolidados, aplicaran los criterios siguientes:

a) Cada uno de los negocios en el extranjero incluidos dentro del grupo convertiran sus activos y pasivos a
la moneda de presentacion del grupo aplicando el tipo de cambio de cierre.

b) Los ingresos y gastos de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de ingresos y gastos reconocidos
se convertirdn aplicando el tipo de cambio de la fecha de la operacién, pudiendo utilizarse un tipo de cambio medio
del periodo para todas las operaciones pertenecientes a este, salvo que haya sufrido variaciones significativas.

c) Los elementos que forman el patrimonio neto se convertirdn al tipo de cambio histérico, entendido este
como:

i) el tipo de cambio a la fecha de la transaccion, para las partidas de patrimonio neto existentes en la fecha
de adquisicidn de las participaciones, y

ii) el tipo de cambio efectivo resultante de convertir los ingresos y gastos que produjeron las reservas, para
las reservas generadas con posterioridad a dicha fecha.

d) La diferencia de conversion surgida en el balance por la aplicacion de las reglas anteriores se registrara
en «otro resultado global acumulado» del patrimonio neto, por la parte atribuible a la dominante; las que, en su caso,
fuesen atribuibles a los socios externos se presentaran formando parte de los «intereses minoritarios».

Estos mismos criterios se aplicaran en la conversion de los estados financieros de acuerdos conjuntos y
entidades asociadas cuya moneda funcional sea diferente de la moneda de presentacién de la entidad que presenta
los estados financieros.

5. El fondo de comercio resultante de la aplicacion del método de integracion global o del método de la
participacion, asi como los ajustes del valor razonable practicados al importe de los activos y pasivos a consecuencia
de la adquisicién de un negocio extranjero, se trataran como cualquier otro elemento patrimonial del negocio en el
extranjero, aplicandosele el tipo de cambio de cierre.

6. Las diferencias surgidas en partidas monetarias que formen parte integral de la inversion neta en un
negocio extranjero, a los solos efectos de los estados financieros consolidados, se reconoceran en una cuenta
separada de «otro resultado global acumulado» del patrimonio neto hasta su venta, o disposicién por otros medios.

7. Las diferencias de conversion registradas en el «otro resultado global acumulado» del patrimonio neto se
reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo cuando:

a) se disponga de la totalidad de la participacion de un negocio en el extranjero;

b) se pierda el control de una entidad dependiente que incluye un negocio en el extranjero;

¢) se pierda la influencia significativa sobre una entidad asociada que incluye un negocio en el extranjero, y

d) se pierda el control conjunto sobre una entidad controlada de manera conjunta que incluye un negocio en
el extranjero.

www.contabilidad.tk



http://www.contabilidad.tk/
https://www.instagram.com/estudioscef/
https://www.facebook.com/CEFcontabilidad/
https://twitter.com/ClubContable
https://www.linkedin.com/groups/4189626
https://es.pinterest.com/estudioscef/libros-contabilidad/
https://www.youtube.com/videoscef
https://plus.google.com/b/10559727118185